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SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

[ UNITE 1: FINANSAL SISTEM VE FINANSAL PiYASALAR ||

FINANSAL MIMARIi

Finansal piyasalar ekonomi i¢in 6nemli olan tiim birimleri
ilgilendirmektedir. Finansal piyasada yer alan altin, borsa doviz
gibi finansal varliklarin fiyat hareketleri birimlerin servet
hareketlerini etkilemektedir. Servet, ekonomik birimlerin sahip
oldugu tiim varliklardir.

FINANSAL PiYASALAR NEDEN VARDIR,
FONKSIYONLARI NELERDIR?

Piyasalar, reel piyasalar ve finansal piyasalar olmak tizere iki
bi¢cimde siniflandirilabilir. Reel piyasalar, mal ve hizmet
satiminin yapildig: piyasalardir. Finansal piyasalar, fon agig1 olan
ve fon fazlasi birimlerin yer aldig piyasalardir. Finansal
piyasalarin en temel iglevi ise, fonlarin fon fazlalig1 olan
birimlerden, yatirim yapacak birimlere dogru gegmesini
saglayarak, islevsel bicimde kullanilmasini saglamaktir. Finansal
piyasalar, birimlerin gereksinim duyduklari fonlarin
karsilanmasini saglayarak, hem fon talep edenlere hem de fon arz
edenlere fayda saglamaktadir.

FINANSAL PiYASALAR VE FINANSAL SiSTEM

Finansal piyasalar; fon arz edenler ve fon talep edenler, fon
akimlarina aracilik eden kurumlar, fon akimini saglayan finansal
varliklar ve hukuki ve idari diizenlemelerden olusan bir sistemdir.
Bu dogrultuda, sistemin unsurlari agagidaki bigimde
siralanmaktadir (S.5, Sekil.1.1°1 inceleyiniz):

e Tasarruf sahipleri (fon arz edenler),

e  Yatinnmcilar (fon talep edenler),

e  Yatiim ve finansman araglari,

e  Yardimci kuruluglar,

e  Hukuki ve idari diizenlemeler.
Yabancilar dogrudan yatirimlar veya portfoy yatirimlari ile
iilkelere fon girisini saglamaktadirlar. Dogrudan yatirimlar: Bir
sirketin {iretimini, ana merkezinin bulundugu iilke sinirlart digina
yayarak yabanci lilkelerde yalniz ya da ortaklarla iiretim tesisi
kurmasi, mevcut tesisleri satin almasi ya da bu tesislerle
birlesmesidir. Portfoy yatirimlar: Yabancilarin iiretime yonelik
yatirimlari degil de menkul degerlere yapilan yatirimlaridir. Bu
yatirimlarin amaci, iistlenilen risk karsiliginda en ytiksek getiriyi
saglamaktir ve bu yatirimlar sicak para olarak da adlandirilir.

FINANSAL PIYASALARIN SINIFLANDIRILMASI
Finansal piyasalar asagida yer alan bi¢imiyle siiflandirilmgtir:
FINANSAL VARLIGIN NITELIGINE GORE;
e  Borg piyasalari
o Ozsermaye piyasalar i
FINANSAL VARLIGIN SURESINE GORE;
e  Para piyasalar1
~® Sermaye piyasalari
FINANSAL VARLIGIN ILK KEZ ALINIP SATILMASINA
GORE;

e Birincil piyasalar
e kincil piyasa
ODEMELERIN HEMEN YA DA GELECEKTE
YAPILMASINA GORE;

e Nakit ya da spot piyasalar
_®  Vadeli piyasalar .

ORGUTLENME DURUMUNA GORE;

o Orgiitlenmis piyasalar (organize piyasalar)

o  Orgiitlenmemis piyasalar (organize olmamis piyasalar).
Finansal piyasalarda en yaygin bigimde kullanilan finansman
yontemi, bor¢glanmadir. Borglanma araglari iki temel 6zellik tagir;
bir vadesinin ve faizinin olmasi.

Devletin kisa siireli fon ihtiyacini karsilamada en ¢ok kullandig1
para piyasast araglarindan biri hazine bonolaridir. Para
piyasasimin diger temel araclar sunlardir; para, mevduat,
finansman bonolari, mevduat sertifikalari, bono, banka kabulleri,
banka bonolari, eurodolarlar, varliga dayali menkul kiymetler ve
finansal tiirevler. Sermaye piyasasinin temel araglari ise
sunlardir; devlet tahvilleri, sirket tahvilleri, hisse senediyle
degistirilebilir tahvil, katilma intifa senedi, ipotekli borg ve irad
senedi, kar ve zarar ortaklig1 senedi, gelir ortaklig1 senedi ve
hisse senetleri.

YATIRIM VE FINANSMAN ARACLARI

Finansal piyasalara fon sunanlarin, sunduklart fon karsiliginda
fon talebinde bulunanlardan aldiklar1 varliklara finansal varlik
(finansal arag) denir. Finansal varlik, ihra¢ eden birim agisindan
bir ylikiimliiliik iken satin alan agisindan bir varliktir.

Tiim finansal varliklar, alacak hakk: veren finansal varliklar ve
ortaklik hakki veren finansal varliklar olarak iki temel grupta
toplanabilir. Alacak hakki veren ya da borg ifade eden finansal
varliklari ihra¢ eden kurumlar, sabit ya da degisken oran
tizerinden faiz 6demek durumundadir.

Diger taraftan hisse senedini satin alan yatirimeilar ise, bu senedi
ihrag¢ eden firmanin ortagidir ve faiz gibi sabit bir nakit

akasi beklentisi olmayacaktir. Nakit akislari: bir finansal varligin
getirisi belirli bir zaman diliminde o varliktan saglanacak nakit
girisleriyle hesaplanir.

FINANSAL ARACILIK VE FINANSAL KURUMLAR

Finansal Aracilik ve Finansal Kurumlar Finansal varliklarin araya
bir kurum girmeksizin aracisiz el degistirmesine dogrudan
finansman, aracilar vasitasiyla el degistirmesine ise dolayli
finansman denir (S.11, Sekill.2’yi inceleyiniz). Fonlar, daha ¢ok
finansal kurumlar olarak da adlandirilan araci kuruluslar aracilig
ile el degistirmektedir

Dogrudan finansmanda, fonlar fon arz edenlerden fon talep
edenlere dogrudan transfer edilmektedir. Bununla birlikte,
dogrudan finansman 6zelligini bozmayan ancak siireci
hizlandirmak ve etkinligi artirmak i¢in araya giren bazi kurumlar
bulunur. Bunlar; brokerlar, dealerlar ve yatirim bankalar1 gibi
kurumlardir. Dolayli finansmanda ise, fon arz edenlerle talep
edenler dogrudan karsilagmaz, araya arac1 kurumlar girer. Araci
kurumlar tasarruf sahiplerinden sagladiklar1 fonlari, fon talep
edenlere vererek aracilik hizmeti sunar ve riski istlenir.

Finansal piyasalarda, araciligi gerekli kilan iki tiir maliyetten
bahsedilebilir. Ilki islem maliyeti, ikincisi bilgilenme maliyetidir.
Islem maliyeti, fon transferinin gergeklestirilebilmesi icin gerekli
zaman ve harcanmasi gereken paradan dogmaktadir.

Finansal Kurumlar

Finansal kurumlari, farklt agilardan siniflandirmak miimkiindiir.
Para yaratma durumu dikkate alindiginda finansal kurumlar; para
yaratan ve para yaratmayan finansal kurumlar olarak
smiflandirilabilir.

Ulkemizde para yaratan kurumlar; Merkez Bankasi, ticari
bankalar ve katilim bankalaridir. Merkez bankalar1 para, kredi ve
doviz politikalarini belirleyip, uygulayan kurumlardir. Ticari
bankalarin fon kaynaklarini, genellikle kisa siireli mevduatlar,
fon kullanimlarint ise isletme kredileri olugturmaktadir. Katilim
bankalari, dini inanglart geregi faiz gelirini kabul etmeyen
birimlerin tasarruflarini sisteme kazandirmak tizere olusturulan
kurumlardir. Kalkinma ve yatirim bankalari, gelismekte olan
iilkelerde sermaye yetersizligi agigini1 giderme, sanayilesme
stirecini hizlandirma gdrevini tistlenen kurumlardir.

Finansal piyasalarda finansal araci kurumlar arasinda etkinligi ve
6nemi en fazla olan kuruluslar para yaratan finansal kurumlardir.
Finansal Kurumlarin Fonksiyonlart

Hem fon sunanlara hem de fon talep edenlere hizmet vermekte
olan finansal kurumlarin, baglica fonksiyonlar su sekilde
Ozetlenebilir:
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Kaynaklara akicilik saglama

Islem ve bilgilenme maliyetlerini azaltma
Vade ve miktar ayarlamas1 yapma

Risk ayarlamasi yapma

Kaynak kullaniminda etkinligi saglama
Finansal danigsmanlik hizmeti sunma

e  (Odeme mekanizmasi saglama.

FINANSAL PiYASALARDA DUZENLEYICi VE
DENETLEYiCi KURUMLAR

Finansal sistemden beklenen fonksiyonlarin en iyi sekilde yerine
getirilebilmesi, sistemin etkin bir sekilde isleyebilmesi igin,
finansal sistemin isleyisinden sorumlu diizenleme ve denetleme
otoritelerine ihtiya¢ vardir.

Finansal piyasalarin diizenlenmesi ve denetlenmesine yonelik
diizenlemeler;

e  Yatinim yapacaklarin bilgi eksikligini gidermeye
yonelik diizenlemeler,

e  Finansal sistemin saglikli caligmasina yonelik
diizenlemeler,

e  Devletin para politikalarinin kontroliinii saglamaya
yonelik diizenlemeler olarak ii¢ temel grupta
toplanabilir.

Tiirkiye’de finansal piyasalar1 diizenleyen ve denetleyen
kurumlar asagidaki bigimde siralanabilir:

e  Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Hazine ve Maliye Bakanlig1

Sermaye Piyasast Kurulu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu.

FAIZ ORANI VE FAIZ ORANLARININ YAPISI

Faiz, finansal sistemi ve ekonomiyi en fazla etkileyen
degiskenlerden biridir. Faiz; paray1 arz edenler agisindan
bugiinkii kullanim hakkindan vazgegmenin getirisi; paray1 talep
edenler acgisindan da, gelecekte kullanilacak paray1 bugiinden
kullanmanin bir bedelidir. Piyasa faiz orani, cari faiz oran
denildiginde nominal faiz oran ifade edilmektedir. Nominal faize,
kota edilen faiz orani da denilir.

Faiz Oranlarinin Yapisi

Bir menkul kiymetin degeri, piyasa faiz oranlariyla bu menkul
kiymeti ¢ikaran kurumun 6zelliklerine baglidir. Menkul kiymet
getirilerinde farklilik yaratan faktorler asagidaki sekilde
siralanabilir;

o  (Odenmeme riski

e  Likidite riski

e Vergi durumu

o Ozel haklar.
Odenmeme riski, saglanan fonlar igin faizin ya da anaparamn
vadesinde 6denmesiyle ilgilidir. Fonlarin geri 6denmeme riski
arttig1 6lciide, ilave edilecek prim de artacaktir. Odenmeme
pirim i; 6denmeme riski olmayan bir tahvil ile riskli bir tahvilin
nominal faizleri arasindaki farktir.

FINANSAL PiYASALARDA KURESELLESME

Globallesme ile birlikte fon arz ve talep edenler, yerel iilke
piyasalarinin yan1 sira diger iilke piyasalarinda da yer
almaktadirlar. Finansal piyasalar1 globallesmeye yonlendiren
temel faktorler, asagida yer alan bigimde siralanabilir:
Finansal Liberallesme: Finansal liberallesme; tilkelerin
ekonomik kalkinmay1 hizlandirmak amaciyla, sermaye akisi
oniindeki engellerin kaldirilmasi yoniinde uygulamalarini
icermektedir.

Finansal Yenilikler ve Teknolojik flerlemeler: Finansal
piyasalarin globallesmesinde, finansal bilginin giivenli bir

bigimde aktarilmasi, finansal islemin kisa siirede ve ¢ok diisiik
maliyetlerle yapilabilmesi 6nemli bir rol oynamustir.

Mali Krizler: Finansal liberallesmeyle birlikte, finansal krizlerin
de arttig1 gorillmektedir.

Finansal Piyasalarda Yakinlasma: Finansal piyasalarda
liberallesme faaliyetleri, uluslararasi piyasalarda islem yapabilme
kolayliklar1 saglayan teknolojik geligsmeler finansal piyasalari
yakinlagtirmustir.

Finans Sektoriinde Birlesmeler ve Devralmalarin

Artmasi: Yakinlasma ve globallesme egilimleri 6zellikle finansal
hizmetler sektoriinde rekabeti artirmakta, bankalar yeni finansal
iriinler iiretmeye, var olan iiriinlerde daha etkin hale gelmeye
zorlamaktadir.

Dogrudan Yatirnmlarin Artmasi: Finansal liberallesme, artan
rekabet, kar marjlarinin daralmasina paralel olarak igletmeler,
daha karl olacaklari iilkelere dogrudan yatirimlara
yénelmislerdir. Ozellikle, gelismekte olan iilkelerin sermayeyi
iilkelerine ¢cekme konusunda politikalar izlemesi, dogrudan
yatirimlari artirmistir.

SORU CEVAP

SORU:

Ekonomik birimlerin sahip oldugu tim varliklara ne ad verilir?
CEVAP:

Servet; ekonomik birimlerin sahip oldugu tim varliklardir.
SORU:

Fon agig1 veren birimlerle fon fazlasi veren birimlerin karsilastigi
ve fon transferinin gercgeklestigi ortamlara ne ad verilir?
CEVAP:

Finansal piyasalar; fon agigi veren birimlerle fon fazlasi veren
birimlerin karsilastigi ve fon transferinin gerceklestigi
ortamlardir.

SORU:

Mal ve hizmet alim-satiminin yapildigi mal ve hizmet piyasalari
ile mal ve hizmetlerin Gretiminde kullanilan Gretim araglarinin
alinip satildigi piyasalara ne ad verilir?

CEVAP:

Reel piyasalar; mal ve hizmet alim-satiminin yapildigi mal ve
hizmet piyasalari ile mal ve hizmetlerin tGretiminde kullanilan
Uretim

araglarinin alinip satildigi piyasalardir.

SORU:

Finansal sistemi olusturan unsurlar nelerdir?

CEVAP:

Finansal sistemi olusturan unsurlar:

e Tasarruf sahipleri (Fon arz edenler),

e  Yatirimcilar (Fon talep edenler),
®  Yatirim ve finansman araglari,
e  Yardimci kuruluslar,
®  Hukuki ve idari diizenlemelerdir.
SORU:
Dogrudan yatirimlari agiklayiniz.
CEVAP:

Dogrudan yatirimlar; bir sirketin Gretimini ana merkezinin
bulundugu llke sinirlari disina yayarak yabanci llkelerde yalniz
ya da ortaklarla iretim tesisi kurmasi, mevcut tesisleri satin
almasi ya da bu tesislerle birlesmesidir.

SORU:

Portfoéy yatirimlarini agiklayiniz.

CEVAP:

Portfoy yatirimlari; yabancilarin tGretime yonelik yatirnmi degil de
menkul degerlere yapilan yatirimlaridir. Sicak para olarak da
adlandirilan bu tiir yatirnmlarin amaci Ustlenilen risk karsiliginda
en yuksek getiriyi elde edebilmektir.

SORU:
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Finansal piyasalar, finansal varligin niteligine gore nasil
siniflandirilir?

CEVAP:

Finansal piyasalar, finansal varligin niteligine gore su sekilde
siniflandirilir:

®  Borg piyasalari

e Oz sermaye piyasalari

SORU:

Finansal piyasalar; finansal varligin siiresine gore nasil
siniflandirihr?

CEVAP:

Finansal piyasalar; finansal varligin siiresine gore su sekilde
siniflandirihir:

®  Para piyasalar

®  Sermaye piyasalar

SORU:

Finansal piyasalar; ddemelerin hemen ya da gelecekte
yapilmasina goére nasil siniflandirihir?

CEVAP:

Finansal piyasalar; 6demelerin hemen ya da gelecekte
yapilmasina gore su sekilde siniflandirilir:

e  Nakit ya da spot piyasalar

e  Vadeli piyasalar

SORU:

Finansal piyasalar; érgitlenme durumuna gore nasil
siniflandinhr?

CEVAP:

Finansal piyasalar; orgiitlenme durumuna gore su sekilde
siniflandinilir:

e  Qrgiitlenmis piyasalar (Organize Piyasalar)

e  Qrgiitlenmemis piyasalar (Organize olmamis piyasalar,
tezgah Ustl piyasalar)

SORU:

Para piyasasinin temel araglari nelerdir?

CEVAP:

Para piyasasinin temel araglari; para, mevduat, hazine bonolari,
finansman bonolari, mevduat sertifikalari, repo, banka kabulleri,
banka bonolari, euro/dolarlar, varliga dayali menkul kiymetler,
finansal turevler gibi finansal varliklardir.

SORU:

Bir Ulkede sermaye piyasasinin gelisebilmesi igin hangi kosullarin
olugsmasi gerekir?

CEVAP:

Bir ilkede sermaye piyasasinin gelisebilmesi icin asagida
belirtilen kosullarin olusmasi gerekir:

®  Ekonomide tasarruf diizeyinin ylikselmesi,

e (zel ya da kamu isletmelerinin uzun siireli fonlara
ihtiyaglarinin olmasi,

e  Menkul degerlere yatirim yapilmasina uygun ortamin
olmasi,

e  Cok sayida halka agik anonim ortakliklarin olmasi,

e  Sermaye piyasasinda aracilik yapacak araci kurumlarin
gelismis olmasi,

e  Halka agiklanacak bilgileri izleyecek, yatirim analizleri
yapabilecek kisi ve kurumlarin olmasi,

e  Sermaye piyasasinin glven, agiklik ve kararlilik icinde
calismasini saglayacak yasal diizenlemelerin olmasi
sayilabilir.

SORU:

Para piyasasi ile sermaye piyasasi arasindaki temel farkliliklar
nelerdir?

CEVAP:

Para piyasasi ile sermaye piyasasi arasindaki temel farkliliklar su
sekilde siralanabilir:

e  Para piyasasinda risk sermaye piyasasina gore daha
distiktar. Para piyasasinda vade kisa oldugu igin
sermaye piyasasina gore risk daha diistk olur. Riske
bagli olarak para piyasasinda getiri de sermaye
piyasasina gore daha disik olacaktir.

®  Para piyasasi finansal araglarinin likiditesi sermaye
piyasasina gore daha ytksektir. Likidite finansal
varliklarin kisa strede, kolaylikla ve degerinden 6nemli
kayip olmaksizin alinip satilabilmesidir. Bu nedenle
ilkemizde oldugu gibi diinyada da en gelismis, en etkin
piyasalar para piyasalaridir.

SORU:

Sermaye piyasasinin temel araglari nelerdir?

CEVAP:

Sermaye piyasasinin temel araglari; devlet tahvilleri, sirket
tahvilleri, hisse senediyle degistirilebilir tahvil, katiima intifa
senedi, ipotekli borg ve irad senedi, kdr ve zarar ortakligi senedi,
gelir ortakhgi senedi ve hisse senetleridir.

SORU:

Organize piyasalar ile organize olmayan piyasalar arasindaki
farkliliklari agiklayiniz.

CEVAP:

Organize piyasalarda yatirimcilar tarafindan bilgilere erisim kolay
ve dislik maliyetli olur; cok sayida alici ve satici oldugu igin tam
rekabet kosullari daha gegerli olur; alici ve saticilarin tek
baslarina piyasayi etkileyebilme giici olmaz. Bu baglamda,
orglitlenmis piyasalarda finansal varliklarin fiyati dogru olarak
belirlenir. Organize olmamis piyasalarda finansal varliklarin
fiyatlari pazarlikla olusur. Bu tiir piyasalarda genellikle islem
yapan tasarruf sahiplerinin kimligi bilinmedigi gibi araci kurum
da bilinmez. Organize olmamig piyasanin aldatiima olasiliginin
yuksek olmasi, devamlilik gostermemesi gibi sakincalari olmasina
karsihk, kiigtk ve riski ylksek olan isletmelerin finansal
varhklarina likidite kazandirmasi agisindan 6nemli islevleri
bulunmaktadir.

SORU:

Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére; menkul kiymet nasil
tanimlanmaktadir?

CEVAP:

Sermaye Piyasasi Kanunu’na (SPKa.) gére menkul kiymet ortakhk
veya alacakhlik-hakki saglayan, belli bir meblagi temsil eden,
yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli
nitelikte, seri halinde gikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlar
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan belirlenen kiymetli
evrak olarak tanimlanmaktadir.

SORU:

Dogrudan finansman ve dolayli finansmani tanimlayiniz.
CEVAP:

Dogrudan finansmanda fonlar, fon arz edenlerden fon talep
edenlere dogrudan transfer edilmektedir. Menkul kiymetler
borsasindaki islemler dogrudan finansman ozelligi
gostermektedir. Bu piyasada tasarruf sahipleri fonlarini uygun
gordukleri finansal varliklara yatirir. Bu yatirimlarla ilgili riskleri
de kendileri Ustlenir. Dogrudan finansmanda fon arz ve talebi
dogrudan karsilagsmakta, ancak bu sireci hizlandirmak ve
etkinligi artirmak igin bazi kurumlarin aracilik etmesi dogrudan
finansman 6zelligini kaybettirmemektedir. Bu kurumlar;
brokerlar, dealerlar, yatirim bankalari gibi kurumlar olmaktadir.
Dolayl finansmanda ise fon arz edenlerle talep edenler
dogrudan karsilasmaz, araya aracr kurumlar girer. Araci kurumlar
tasarruf sahiplerinden sagladiklari fonlari fon talep edenlere
vererek aracilik hizmeti sunar ve riski Ustlenir. Kredi kullananlar
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yukiamliltklerini yerine getiremediginde mevduat sahipleri bu
durumdan dogrudan zarar gormeyeceklerdir, riski araci kurumlar
Ustleneceklerdir. Dolayh finansmanin en 6nemli araci kurumlari
ticari bankalardir.
SORU:
Finansal piyasalardaki finansal araci kurumlari siralayiniz.
CEVAP:
Bunlar: Merkez Bankalari, Ticari Bankalar, Katihm Bankalari,
Kalkinma ve Yatirim Bankalari, Sigorta Kurumlari, Araci Kurumlar,
Menkul Kiymetler Borsalari, Faktoring ve Forfaiting Sirketleri,
Finansal Kiralama Sirketleri, Finansman Sirketleri, Varlik Yonetim
Sirketleri, Yatirim Ortakliklari, Yatirim Fonlari, Risk Sermayesi
Sirketleri, Takasbank, Derecelendirme Kurumlari, Portfoy
Yonetim Sirketleri, Genel Finans Ortakliklaridir.
SORU:
Hem fon sunanlara hem de fon talep edenlere hizmet vermekte
olan finansal kurumlarin baslica fonksiyonlari nelerdir?
CEVAP:
Finansal kurumlarin baslica fonksiyonlari sunlardir:

e  Kaynaklara Akicilik Saglamak
islem ve bilgilenme maliyetlerini azaltmak
Vade ve Miktar Ayarlamasi Yapmak
Risk ayarlamasi yapmak
Kaynak Kullaniminda Etkinligi Saglamak
Finansal danismanlik hizmeti sunmak
Odeme mekanizmasi saglamak

SORU:
Finansal piyasalarin diizenlenmesi ve denetlenmesine yonelik
dizenlemeler nelerdir?
CEVAP:
Bunlar:
e  Yatirim yapacaklarin bilgi eksikligini gidermeye yonelik
dizenlemeler,
e Finansal sistemin saghkh ¢alismasina yonelik
dizenlemeler,
e  Devletin para politakalarinin kontroliini saglamaya
yonelik dizenlemelerdir.
SORU:
Turkiye’de finansal piyasalari diizenleyen ve denetleyen
kurumlari siralayiniz.
CEVAP:
Bunlar:
®  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

®  Hazine ve Maliye Bakanhgi

®  Sermaye Piyasasi Kurulu

e  Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu

e  Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kurumlaridir.
SORU:

Bir yil vadeli devlet tahvilinin nominal faiz orani %24, o yil
beklenen enflasyon %22 ise, bu tahvile yatirim yapan kisinin reel
faizi nedir?

CEVAP:
Reel Faiz Orani = [(1+ 0,24)/(1 + 0,22)] - 1
Reel Faiz Orani = %1,64 olur.
SORU:
Menkul kiymet getirilerinde farklilik yaratan faktorler nelerdir?
CEVAP:
Bunlar:
e  (Odenmeme riski
e Likidite riski
e  Vergi durumu

e  (Ozel haklardir.
SORU:
Finansal piyasalari globallesmeye yonlendiren temel faktorler
nelerdir?
CEVAP:
Bunlar:

®  Finansal Liberallesme

e  Finansal Yenilikler ve Teknolojik ilerlemeler
e  MaliKrizler
®  Finansal Piyasalarda Yakinlagsma
®  Finans Sektoriinde Birlesmeler ve Devralmalarin
Artmasi
®  Dogrudan Yatirimlarin Artmasidir.
SORU:
Reel piyasalar ne demektir?
CEVAP:

Reel piyasalari; mal ve hizmet alim-satiminin yapildigi mal ve
hizmet piyasalari ile mal ve hizmetlerin Gretiminde kullanilan
Uretim araclarinin alinip satildigi piyasalar olusturmaktadir.
SORU:
Finansal piyasalar denilince ne anlasilir?
CEVAP:
Finansal piyasalar ise, fon agig1 veren birimlerle fon fazlasi veren
birimlerin karsilastigi ve fon transferinin gerceklestigi
ortamlardir. Finansal piyasalar; fon arz eden birimlerle, fon talep
eden birimleri karsilastirarak her iki tarafin da ihtiyaglarinin
giderilmesine, refah duizeylerinin artmasina, bu baglamda da
ekonominin gelismesine olanak saglamaktadir.
SORU:
Finansal piyasalar hangi unsurlardan olusur?
CEVAP:
Finansal piyasalar, sadece fon arz edenlerle fon talep edenlerden
olugsmamaktadir. Finansal piyasalari; fon arz edenler ve fon talep
edenler yaninda fon akimlarina aracilik eden kurumlar, fon
akimini saglayan finansal varliklar; piyasalarin adil, seffaf ve
gliven ortamiiginde galismasini saglayacak hukuki ve idari
diizenlemelerden olusan bir sistem olarak diisinmek gerekir.
Goruldaga gibi finansal sistem, finansal piyasalardan daha genis
bir kavrami ifade etmektedir.
Finansal sistemi olusturan unsurlar

e  Tasarruf sahipleri (Fon arz edenler),

e  Yatirimcilar (Fon talep edenler),

® - Yatirim ve finansman araglari,

®  Yardimci kuruluslar,

e  Hukuki ve idari dizenlemeler seklinde sayilabilir.
SORU:
Finansal piyasalarin etkinligi ne anlama gelir?
CEVAP:

Finansal piyasalarin etkinligi: Cok sayida alici ve saticinin
bulundugu ve alici ve saticilarin tek baslarina piyasay etkileyecek
bir paya sahip olmadigi piyasalar etkindir denir. Etkin piyasalarda
finansal varliklarin fiyatinin, piyasaya ulasan tim bilgileri
yansittigi varsayilir. Bilgiler piyasaya hizla gelir ve herkes
tarafindan ulasilabilir. Piyasaya gelen yeni bilgilerle menkul
degerlerin fiyatlarinda ¢ok kisa stirede degisiklikler olur. Etkinlik,
yeni bilgilerin hangi hizda, hangi dogrulukta geldigine ve
fiyatlarin da hangi hiz ve dogrulukta olustuguna bagh olmaktadir.
Dogru bilgilerin, kisa stirede piyasaya ulasmasi ve kisa siirede
fiyatlara yansimasi 6lgusiinde piyasanin etkinligi artacaktir. Etkin
piyasalarda anormal getiri elde etmek mimkin degildir.

SORU:

Dogrudan yatirimlar nasil yapilir?
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CEVAP:
Bir sirketin Giretimini ana merkezinin bulundugu Ulke sinirlari
disina yayarak yabanci llkelerde yalniz ya da ortaklarla tiretim
tesisi kurmasi, mevcut tesisleri satin almasi ya da bu tesislerle
birlesmesidir. Buna dogrudan yatirimlar denilir.
SORU:
Finansal piyasalari farkli agilardan nasil siniflanir?
CEVAP:
Finansal varligin niteligine gore;
Borg piyasalari
e  (zsermaye piyasalari
Finansal varligin siiresine gore;
®  Para piyasalari
®  Sermaye piyasalar
Finansal varligin ilk kez alinip satilmasina gore;
e  Birincil piyasalar
e  Jkincil piyasa
Odemelerin hemen ya da gelecekte yapilmasina gére;
e  Nakit ya da spot piyasalar
e  Vadeli piyasalar
Orgiitlenme durumuna gore;

e QOrgitlenmis piyasalar (Organize Piyasalar)

e  Qrgiitlenmemis piyasalar (Organize olmamis piyasalar,
tezgah Ustl piyasalar)

SORU:

Para piyasalari ile sermaye piyasalari arasinda nasil bir fark
vardir?

CEVAP:

isletmeler genellikle kisa siireli varliklarini finanse etmede, kisa
sureli harcamalarini karsilamada para piyasalarindan, orta ve
uzun vadeli varliklarini finanse etmede de sermaye
piyasalarindan faydalanir.

SORU:

Bir Glkede sermaye piyasasinin gelisebilmesi igin hangi kosullara
ihtiyag vardir?

CEVAP:

Bir lilkede sermaye piyasasinin gelisebilmesi igin asagida
belirtilen kogullarin olugmasi gerekir:

e  Ekonomide tasarruf diizeyinin ylkselmesi,

e (zel ya da kamu isletmelerinin uzun siireli fonlara
ihtiyaglarinin olmasi,

e  Menkul degerlere yatirim yapilmasina uygun ortamin
olmasi,

®  (Cok sayida halka agik anonim ortakliklarin olmasi,

e  Sermaye piyasasinda aracilik yapacak araci kurumlarin
gelismis olmasi,

e  Halka aciklanacak bilgileri izleyecek, yatirim analizleri
yapabilecek kisi ve kurumlarin olmasi,

e  Sermaye piyasasinin gliven, aciklik ve kararhhk iginde
calismasini saglayacak yasal diizenlemelerin olmasi gibi
sayilabilir.

SORU:

Para piyasasi ile sermaye piyasasi arasindaki temel farkliliklar
nasildir?

CEVAP:

Para piyasasi ile sermaye piyasasi arasindaki temel farklilklar su
sekilde siralanabilir:

e  Para piyasasinda risk sermaye piyasasina gore daha
dlsuktdr. Para piyasasinda vade kisa oldugu igin
sermaye piyasasina gore risk daha distk olur. Riske
bagli olarak para piyasasinda getiri de sermaye
piyasasina gore daha duslik olacaktir.

e  Para piyasasi finansal araglarinin likiditesi sermaye
piyasasina gore daha yiiksektir. Likidite finansal
varliklarin kisa strede, kolaylikla ve degerinden 6nemli
kayip olmaksizin alinip satilabilmesidir. Bu nedenle
ilkemizde oldugu gibi diinyada da en gelismis, en etkin
piyasalar para piyasalaridir.

SORU:

Organize Piyasa-Organize Olmayan Piyasa (Tezgah Usti
piyasalar) arasinda nasil bir fark vardir?

CEVAP:

Finansal piyasalar organize olup olmamasina gore organize
piyasalar ve organize olmayan piyasalar olarak siniflandirilabilir.
Organize piyasalarda yatirimcilar tarafindan bilgilere erisim kolay
ve distik maliyetli olur; ¢ok sayida alici ve satici oldugu icin tam
rekabet kosullari daha gegerli olur; alici ve saticilarin tek
baglarina piyasayi etkileyebilme glicli olmaz. Bu baglamda,
orgutlenmis piyasalarda finansal varliklarin fiyati dogru olarak
belirlenir. Organize olmamis piyasalarda finansal varliklarin
fiyatlari pazarlikla olusur. Bu tlr piyasalarda genellikle islem
yapan tasarruf sahiplerinin kimligi bilinmedigi gibi araci kurum
da bilinmez. Organize olmamig piyasanin aldatiima olasiliginin
yuksek olmasi, devamlilik géstermemesi gibi sakincalari olmasina
karsilik, kiiguik ve riski yliksek olan isletmelerin finansal
varliklarina likidite kazandirmasi agisindan énemli islevleri
bulunmaktadir.

SORU:

Birincil ve ikincil piyasalar nedir, nigin birbirinden ayrilir?
CEVAP:

Birincil Piyasa-ikincil Piyasa: Finansal varliklarin ilk kez alicilara
satildigi piyasaya birincil piyasa denir. Birincil piyasalardaki
islemler neticesinde bu finansal varliklari ihrag eden kurumlara
fon girisi olur. ikincil piyasalar ise daha énce alinip satilan
finansal varliklarin tekrar islem gordugi piyasalardir.

SORU:

Spot piyasa ile vadeli piyasa arasindaki en énemli fark nedir?
CEVAP:

Spot Piyasa-Vadeli Piyasa: Odemenin ve teslimatin hemen ya da
2 isglinliinde yapildig piyasalara spot piyasa denir. Gelecekteki
bir tarihte 6demenin ve teslimatin yapildigi, fiyatin ise bugiinden
belirlendigi piyasalara ise vadeli piyasalar denir. Vadeli islemler
genellikle gelecekte karsilasilabilecek riskleri ortadan kaldirmak
icin yapilir.

SORU:

Finansal varliklar ne demektir?

CEVAP:

Finansal piyasalara fon sunanlarin sunduklari fon karsiliginda fon
talebinde bulunanlardan aldiklari varliklara finansal varlik
(finansal arag) denir. Finansal varliklar fon talebinde bulunanlar
tarafindan yaratilip fon sahiplerine fonlarinin karsiliginda verilir.
Finansal varhklarin arsa, bina gibi reel varliklara gére farklihigi,
degerinin tasidigl haktan kaynaklanmasidir. Finansal varlik, ihrag
eden birim agisindan bir ylkimlilik iken satin alan agisindan bir
varliktir. Genellikle finansal varliklar ile menkul kiymetler
kavrami es anlamli olarak kullaniimaktadir. Ancak, gercekte
finansal varliklar ve menkul kiymetler es anlamli degildir.
Sermaye Piyasasi Kanunu’na (SPKa.) gére menkul kiymet ortakhk
veya alacaklilik hakki saglayan, belli bir meblagi temsil eden,
yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli
nitelikte, seri halinde gikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlari
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan belirlenen kiymetli
evrak olarak tanimlanmaktadir.

SORU:

Bir finansal varligin riski ile fiyati arasindaki iliski nasildir?
CEVAP:

Sayfa 6



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

Bir finansal varhigin riski, getirisindeki clgtlebilir oynaklikla
ilgilidir. Finansal varliktan elde edilecek nakit akislarinin
gerceklesme olasiligi arttikga risk diisecektir. Risk, finansal
varligin tiirline, vadesine, ¢ikaran kurumun durumuna gore
degisecektir. Finansal varligin riski, finansal varligi cikaran
kurumun niteligine bagh olarak farklilik gosterir. Devletin
cikardigi tahviller ile 6zel firmalarin gikardigi tahviller ayni risk
diizeyinde degildir. Riske bagli olarak finansal varliklarin fiyati da
degisecektir.

SORU:

Likidetin ozelligi nedir?

CEVAP:

Likidite, paraya donustirilebilme 6zelligi olarak da ifade
edilebilir. Finansal varliklar ne kadar kisa siirede, degerinden
onemli kayip olmaksizin, kolaylikla paraya doniisebiliyorsa
likiditesi o kadar yliksek olacaktir. Guvenilir bir firmanin hisse
senetlerinin ya da tahvillerinin likiditesi, daha az glvenilir bir
firmanin hisse senetleri ve tahvillerin likiditesinden daha
ylksektir. Hazine bonolari ise en likit finansal varliklardir.
SORU:

Dogrudan ve dolayl finansman arasindaki fark nasildir?

CEVAP:

Finansal varliklarin araya bir kurum girmeksizin aracisiz el
degistirmesine dogrudan finansman, aracilar vasitasiyla el
degistirmesine dolayl finansman denir.

SORU:

Fonlar igin araci kurumlarin nasil bir islevi vardir?

CEVAP:

Fonlar daha ¢ok finansal kurumlar olarak da adlandirilan araci
kuruluglar araciligi ile el degistirmektedir. Araci kurumlar
olmaksizin ¢ok sayida kigtik tasarruflarin uygun zamanda, uygun
fiyatlarla, etkin bir bicimde fon talep edenlere transfer edilmesi
gugctur.

SORU:

Fonlar igin araci kurumlarin nasil bir islevi vardir?

CEVAP:

Fonlar daha ¢ok finansal kurumlar olarak da adlandirilan araci
kuruluglar araciligi ile el degistirmektedir. Aract kurumlar
olmaksizin gok sayida kugtik tasarruflarin uygun zamanda, uygun
fiyatlarla, etkin bir bicimde fon talep edenlere transfer edilmesi
gugctur.

SORU:

Broker’lar ve Dealerlar hangi islevi yerine getirirler?

CEVAP:

Brokerlar; bir komisyon karsiliginda fon arz edenlerle talep
edenleri karsilastiran kurumlardir. Brokerlar kendi nam ve
hesabina islem yapmazlar. Dealerlar ise; baskalari ve kendi nam
ve hesabina islem yapan araci kurumlardir. Ulkemizde hisse
senedi ve tahvil piyasalarinda bankalar, portféy yonetim
sirketleri gibi kurumlar dealer olarak islev gérmektedir.

SORU:

Dolayli finansmanda ise fon arz edenlerle talep edenler neden
dogrudan karsilasmaz?

CEVAP:

Dolayli finansmanda ise fon arz edenlerle talep edenler
dogrudan karsilasmaz, araya araci kurumlar girer. Araci kurumlar
tasarruf sahiplerinden sagladiklari fonlari fon talep edenlere
vererek aracilik hizmeti sunar ve riski tstlenir. Kredi kullananlar
yukiamltliklerini yerine getiremediginde mevduat sahipleri bu
durumdan dogrudan zarar gérmeyeceklerdir, riski araci kurumlar
Ustleneceklerdir. Dolayli finansmanin en 6nemli araci kurumlari
ticari bankalardir. Verdigi krediyi tahsil edemeyen bankalar,
bunu mevduat sahiplerine aktaramayacaktir.

SORU:

Asimetrik enformasyon maliyeti nedir?

CEVAP:

Finansal islemlerde taraflarin ayni élgtde bilgiye sahip olmalari
¢ok mimkin degildir. Taraflardan birinin eksik bilgiye sahip
olmasi asimetrik bilgi sorununu ortaya ¢ikarmaktadir.

SORU:

Kredi verenin eksik bilgiye sahip olmasi hangi sorunlara neden
olacaktir?

CEVAP:

Kredi verenin eksik bilgiye sahip olmasi iki nemli soruna neden
olacaktir. ilki ters secim (advers selection), digeri kétii niyet
(moral hazard) olarak ifade edilir. Ters segim sorunu, kredi
oncesi kredi verenin eksik bilgilenmesinden kaynaklanmaktadir.
Ters secim sonucunda fonlar; riski yliksek, getirisi disiik
yatirimlarin finanse edilmesinde kullanilacaktir. Ters segim
olasihigi nedeniyle kredi riski dusuk, getirisi ylksek yatirnmlarin
finanse edilememesi gibi bir durum ortaya ¢ikabilmektedir.
Ahlaki riziko ya da kot niyet sorunu; kredi sdzlesmesi
yapildiktan sonra kredi kullanan tarafin krediyi geri 6deme
olasiligini azaltan davraniglarda bulunmasindan
kaynaklanmaktadir. Kredi veren ya da fon arz eden tarafin,
fonlarin nasil kullanildigi konusunda tam olarak bilgiye sahip
olmamasi ahlaki riziko sorununa neden olmaktadir.

SORU:

Merkez Bankalari hangi islevi yerine getirirler?

CEVAP:

Merkez Bankalari: Merkez bankalarinin ayirt edici 6zelligi
emisyon yetkisine sahip olmalaridir. Banknot ihracinin bir
bankaya taninmasi, banknotlarda yeknesakligin saglanmasi, para
ve kredi hacminin devletge belirlenen amaglara goére ayarlanmasi
acisindan énemlidir. Merkez bankalari para, kredi ve déviz
politikalarini belirleyip, uygulayan kurumlardir. Merkez bankalari
ayrica bankalarin likidite ihtiyacini karsilayan, para ve kredi
hacmini ekonominin gereksinimlerine gore diizenleyen,
ekonomiye yon veren kurumlardir.

SORU:

Katilim bankalari nedir?

CEVAP:

Katim Bankalari: Katilim bankalari, dini inanglari geregi faiz
gelirini kabul etmeyen birimlerin tasarruflarini sisteme
kazandirmak tzere olusturulan kurumlardir. Bu kurumlar
tasarruf sahiplerinden mevduat adi altinda degil de kar-zarar
hesabi seklinde topladigi fonlari farkli ortakliklar bigiminde
kullandirmaktadir

SORU:

Araci kurumlar nedir ve gerekli izinleri nereden alirlar?

CEVAP:

Araci kurumlar finansal piyasalarda hem birincil hem de ikincil
piyasada aracilik yapmak lizere faaliyetlerine izin verilen
kurumlardir. Sermaye Piyasasi Kanunu araci kuruluslari, araci
kurum ve bankalar olarak tanimlamistir. Araci kurumlarin
kurulusuna SPK’ca izin verilebilmektedir. Araci kurumlarin ticaret
unvanlarinda sermaye piyasasi faaliyetlerini yansitmasi amaciyla
“menkul degerler” veya “menkul kiymetler” ibarelerinden birinin
yer almasi sarttir. Alim satim araciligl, halka arza aracilk, repo-
ters repo, portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanlig yetki
belgelerinin tamamina sahip olan araci kurumlar, ticaret
unvanlarinda “yatirrm menkul degerler”, “yatirim menkul
kiymetler” veya yalnizca “yatirrm” ibarelerini kullanabilmektedir.
SORU:

Finansal kurumlarin fonksiyonlari nelerdir?

CEVAP:

Sayfa 7



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

Kaynaklara Akicilik Saglama:Finansal kurumlar hem ulusal hem
de uluslararasi diizeyde fon agigi verenlerle fon fazlaligi verenleri
bulusturarak kaynaklara akicilik saglamaktadir.
islem ve bilgilenme maliyetlerini azaltmak: islem maliyeti,
bilgilendirme maliyeti, portfoy yonetimi, pazar arastirmasi,
finansal analiz ve yatirim faaliyetleri gibi faaliyetleri ¢cok sayida
fon arz ve talep eden adina Ustlendikleri igin finansal kurumlar
onemli maliyet tasarrufu saglamaktadir.
Vade ve Miktar Ayarlamasi Yapma: Genellikle tasarruf sahipleri
kiicik miktarlarda ve kisa sureli olarak fon sunarlarken, fon talep
edenler daha uzun siireli ve biyik tutarlarda fon talep
etmektedir. Finansal kurumlar kiigtik miktardaki ve kisa sureli
fonlari tasarruf sahiplerinden toplayarak, daha uzun siireli ve
buyuk miktarlarda fon talep edenlere
sunabilmektedir. Kaynaklarin miktar ve vadesinde
gerceklestirilen bu donlisiime bankalarin transformasyon
fonksiyonu adi verilmektedir.
Risk ayarlamasi yapmak: Finansal kurumlar tek bir birimin
yapamayacagi olglide gesitlendirme yaparak risk ayarlamasi
yapabilir. Finansal kurumda toplanan fonlarin farkli riskteki
finansal araglara donusturilerek, riskin dagitilabilmesi, tek bir
ekonomik birime gore daha kolaydir.
Kaynak Kullaniminda Etkinligi Saglama: Finansal kurumlar sahip
olduklari uzmanliklari nedeniyle topladiklari fonlari uygun
sektorlere, oncelikli sektorlere, verimli, karli alanlara aktararak
kaynaklarin kullaniminda etkinligi artirirlar.
Finansal danigmanlik hizmeti sunmak: Finansal kurumlar,
portfoy analizi, piyasa analizi, finansal analiz gibi konularda da
hem fon sunanlara hem de fon talep edenlere hizmetler
sunabilmektedir.
Odeme mekanizmasi saglar: Bilgi teknolojilerinde yasanan hizli
degisime paralel olarak para, senet, ¢cek gibi 6deme araglari
yerine elektronik 6deme araglarinin kullanimi artmistir. Yakin
gelecekte tim 6demelerin elektronik olarak yapilacagi, nakitsiz
bir topluma dogru gidilecegi dustinilmektedir.
SORU:
Faiz oranlarini belirleme teorileri nelerdir?
CEVAP:
Faiz oraninin nasil belirlendigi konusunda literattirde iki teori
vardir. Biri, Fisher’in borg verilebilir fonlar teorisi, digeri
Keynes’in likidite tercih teorisidir. Odiing verilebilir fonlar
teorisinde denge faiz oraninin; 6diing verilebilir fon arzi ile 6diing
verilebilecek fon talebinin esitlenmesiyle belirlenecegi ifade
edilmektedir. Likidite tercih teorisinde ise denge faiz oraninin,
para arz ve talebine gére belirlenecegi ileri siiriilmektedir. Odiing
verilebilir fonlar teorisinde tahvil piyasasinda arz ve talep ele
alinarak denge faiz orani belirlenirken, likidite tercih teorisinde
para piyasasindaki arz ve talep kullanilmaktadir. Gergekte her iki
yaklasim da genellikle benzer sonuglar vermektedir. Faiz
oraninin hareketleri analiz edilirken her iki yaklasimdan da
faydalaniimaktadir.
SORU:
Faiz oranlari neden birbirinden farkhdir?
CEVAP:
Bir menkul kiymetin degeri, piyasa faiz oranlariyla bu menkul
kiymeti ¢ikaran kurumun o6zelliklerine baglidir. Menkul kiymet
getirilerinde farklilik yaratan faktorler;

e (Odenmeme riski

o Likidite riski

e  Vergi durumu

o - Ozel haklardan olusmaktadir.
SORU:
Odememe riski ile pirim arasindaki iliski nasildir?

CEVAP:

Odenmeme riski, saglanan fonlar icin faizin ya da anaparanin
vadesinde 6denmesiyle ilgilidir. Fonlarin geri 6denmeme riski
arttig olctide ilave edilecek prim de artacaktir. Pek ¢ok finansal
varlik icin ddenmeme riski s6z konusu oldugu icin, menkul
kiymet ihrag eden kurumun kredi degerliligi 6nemlidir. Diger tim
ozellikler ayni iken 6denmeme riski yiiksek olan menkul
kiymetlerin tercih edilebilmesi igin daha yiiksek getiri saglamasi
gerekir.

SORU:

Vade ile faiz arasindaki iliski nasil agiklanabilir?

CEVAP:

Menkul kiymetlerin getirilerinin farkli olmasinin bir nedeni de
vadelerinin farkli olmasidir. Faiz oranlarinin vade yapisi, diger
ozellikleri ayni olan menkul kiymetlerin vadesiyle

getirisi arasindaki iliskiyi ifade eder. Vade ile faiz oranlari
arasindaki iliskiyi gosteren egriye getiri egrisi denir. Getiri egrisi
artan egimli, azalan egimli ve yatay egimli olabilir. Getiri egrisi
artan egimli ise uzun vadeli faiz oranlari, kisa vadeli faiz
oranlarindan daha ylksek olmaktadir. Getiri egrisi yatay ise,
uzun vadeli faiz oranlariyla kisa vadeli faiz oranlarinin birbirine
yakin oldugunu; getiri egrisi azalan egimli ise uzun vadeli faiz
oranlarinin kisa vadeli faiz oranlarindan diisiik oldugunu ifade
eder.

SORU:

Finans sektoriinde birlesmeler ve devralmalarin artmasi hangi
sebebe dayanir?

CEVAP:

Yakinlagma ve globallesme egilimleri 6zellikle finansal hizmetler
sektoriinde rekabeti artirmis bankalari yeni finansal Grinler
Uretmeye, var olan Urinlerde daha etkin hale gelmeye
zorlamaktadir. Bu gelisime ayak uyduramayan ¢ok sayida
kurumun olmasi, 6zellikle birgok gelismekte olan tlkenin
bankacilik sisteminde risk ve sermaye yeterliligi konusunda
sorunlarin olmasi bu tlkelerdeki bankalarin devralinmasinda ya
da birlesme faaliyetlerinde biyk artislara neden olmustur.

UNITE 2: DUZENLEME FAALIYETLERI VE
DUZENLEYiCi KURUMLAR

DUZENLEME KAVRAMI

Diizenleme kavrami, disiplinlerarasi bir kavramdir ve farkli
sekillerde tanimlanmaktadir. Kavrama hukuk agisindan
bakildiginda, kural koyulmasi ve bu kurallarin uygulanmasi ve
denetimi konularimi igermektedir. Iktisat bilimi agisindan ise
diizenleme kavramu, ¢esitli ekonomik faaliyetler ¢ercevesinde,
ornegin finansal piyasalarda, altyapi hizmetlerinde, rekabet,
ulasim gibi alanlarda, devletin miidahalesini i¢eren uygulamalar
biitiinii olarak tanimlanir. Diizenleme kavrami, isletme agisindan
da faaliyetlerin bir pargasi olarak 6nemle ele alinir. Diizenleme
kavrami ayrica, kamu sektoriiniin ekonomik faaliyetlerdeki
kontrol mekanizmasi ve devletin bu alandaki rolii ile ilgili olmasi
nedeniyle, kavram siyaset bilimini de ilgilendirir.

FINANSAL PiYASALARIN DUZENLENMESI

Finansal sektdrde yapilan diizenlemeler, ekonominin gesitli
alanlarinda yapilabilen diizenleme faaliyetlerinin en
6nemlilerinden biridir. Llwelllyn’ne gére, finans piyasalarinin
devletler tarafindan diizenlenmesinin ilk nedeni, makro ekonomik
istikrarin korunmasi, ikinci neden ise mikro istikrarin
saglanmasidir. Bu diizenlemelerde her kurumun saglikli olmast
hedeflenir. Finans endiistrisine biitiin olarak degil tek tek
kurumlar olarak bakalir.

Finans diizenlemelerinin bir diger hedefi ise, piyasalarda ve
kurumlarda seffafligin saglanmasi ve yatirimcilarin korunmasidir.
Ornek olarak manipiilasyonu engellemeye yonelik diizenlemeler
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ve aract kurumlarin miisterilere yonelik ayrimeilik yapmamasini
saglamaya yonelik diizenlemeler verilebilir.

Ulke finans sistemleri genel olarak bankacilik, sermaye piyasalari
ve sigortacilik sektorleri olarak iige ayrilir. Diizenlemeye yonelik
kurumlar da buna paralel olarak gelismistir. Bazi iilkelerde, bu
sektorlere yonelik olarak ayri diizenleyici kuruluslar
bulunmaktadir. Ancak son dénemlerde bazi iilkelerin gosterdigi
egilim, bu ii¢ sektoriin tek bir diizenleyici kurulus tarafindan
diizenlenmesidir.

Finansal piyasalar1 diizenlenmesinin nedenleri asagidaki gibi
stralanabilir: Digsalliklar, piyasa yetersizlikleri ve basarisizliklari,
finansal kurumlarin gézetimi gerekliligi, sistemin kilitlenmesi,
ahlaki ¢okiintii, finansal kontratlar ve reel sektor kontratlari
arasinda fark olmasi, rekabetin zayif olmasi, yatirimeilarmn bilgi
diizeyinin diisiik olmasi ve bilgiye dayali karar vermede zorluk
yasamalari. Bu nedenlerden bazilar1 kisaca asagida
acgiklanmaktadir.

Digsallik, belirli bir isleme taraf olanlarin disindakilerin bu iglem
nedeniyle etkilenmeleri demektir. Finans sisteminde sirketlerin
aldiklar risklerin, kendi kurumlariin 6tesinde diger finans
kurumlarina ve hatta tiim finans sistemine ve iilke ekonomisine
zarar vermesi olasilig1 bir digsallik yaratmaktadir. Yani bir finans
kurumunun batmasi, diger kurumlarin finansal sagligini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica bazi finans kurumlarinin olumsuz
davraniglari, diger sirketlere olan giivenin azalmasina yol
acabilir. Bu ¢ercevede, finansal diizenlemeler ve gozetim, bir
biitiin olarak finansal kurumlara olan giiveni ytikseltir. Ayrica
sermaye yeterliligi ile birlikte diger diizenlemeler, finans
kurumlarinin daha saglikli hale gelmesine yol agacaktir. Finans
kurumlari karar alirken, topluma yiiklenebilecek maliyetleri goz
oniinde bulundurmuyorlarsa, bu durumda sektor, devlet
tarafindan toplumun ¢ikarlar diigiiniilerek diizenlenmelidir.
Piyasa yetersizlikleri ve basarisizliklari: Piyasalarda bulunan bazi
yetersizlikler finans piyasa ve kurumlarinin diizenlenmesini
gerektirir. Bunlar su sekilde 6zetlenebilir:

e Bilgi asimetrileri: Finans piyasalarinda bilgi
asimetrileri, piyasalarin, kurumlarin ve araglarin ¢ok
karmasik héle gelmesi nedeniyle ¢ok yiiksek diizeyde
bulunmaktadir. Bilgi asimetrilerinin bulunmasi
piyasalardaki adaletin ortadan kalkmasina yol
agmaktadir. Ozellikle finans kurumlar1 profesyonelleri
ile kiiglik yatirnmcilar arasinda bilgi asimetrileri
bulunmasi, kii¢iik yatirimcilarin dezavantajli duruma
diigmelerine yol agmaktadir. Ote yandan bilgi
asimetrilerinin bulundugunu goren yatirimcilar, islem
yapmaktan kaginarak piyasalardaki islemlerin
azalmasina yol agabilir. Bu gergevede, diizenleyici
kuruluglarin bu bilgi asimetrilerinden kaynaklanan
dezavantajlari telafi edecek diizenlemeleri yapmasi
gerekmektedir.

e Asil - vekil problemleri ve ¢ikar ¢atismalari
olmasi: Bir¢ok islemde, finans kurumlari yatirrmeilar
adma islemler ger¢eklestirmektedir. Ancak finans
kurumlar1 yatirimeilar adina yaptiklari islemlerde en iyi
gayreti gostermeyebilir veya kendi ¢ikarlari
cercevesinde bu islemleri gergeklestirebilir. Bu
cercevede, diizenleyici kurumlarimn finans kurumlarinin
yatirimeilar adina yapacaklari islemlerde en iyi 6zeni
gostermeleri ve ¢ikar catigmalarini onleyecek
diizenlemeler yapmasi gerekmektedir.

Finans Piyasalarinin Diizenlenmesinde Kurumsal

Yapr: Ulkelerde finansal piyasalarin diizenlenmesine iliskin alt
yapi, genellikle hukuksal yap1 ve finansal piyasalardaki
gelismelere gore sekillenmistir. Bankacilik, sermaye piyasalari ve
sigortacilik alanlarinda ortak olacak sekilde diizenlenmesi
gereken dort alan bulunmaktadir. Bunlar; mali diizenleme ve
gbzetim, sistemik diizenleme ve gozetim, yatirimet haklarinin
korunmasi ve sistemde rekabetin tesis edilmesi olarak

siralanabilir. Bu dort konu ile ilgili, lilkelerin kurabilecekleri
kurumsal altyapiya iliskin opsiyonlar i¢in (S. 35, Tablo 2.1.°1)
inceleyiniz.

Tiim Finans Sektoriine Yonelik Tek Bir Diizenleyici Kurum
Olusturmanin Avantajlari: Bu avantajlar asagidaki sekilde
siralanabilir:

e  Bir finansal holdingin tiim sektordeki risklerinin daha
biitlinciil olarak goriilebilmesini saglar.

e  Bilgi paylasim problemlerini ortadan kaldirir.

e  Sektorde problemler yasanmasi durumunda, hesap
sorulabilirligi artirir ve degisik diizenleyici kurumlarin
sucu birbirlerine atma olasiligini ortadan kaldirir.

e  Finansin degisik sektorlerindeki kurumlar arasindaki
sinirlar ortadan kalkmis ve herhangi bir kurumun, hangi
diizenleyici kurumun yetki sahasina girdiginin tespit
edilmesi zorlagmaya baglamigsa, bu durumlarda tek bir
diizenleyici kurum daha basarili olur.

e Diizenleyici kurum sayis1 azaldikga, kurumsal
maliyetler de azalacaktir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, farkli finansal sirketlerle
arasindaki risk transferlerini daha iyi gézlemleyebilir.

e Tek bir diizenleyici kurum, krizlerin finansin farkli
sektorlerini ve finansal sistemin tamamini nasil
etkileyecegini daha iyi anlayabilir.

e Tek bir diizenleyici kurum, farkl sektorlerde
bulunmasina ragmen, ayni 6zelliklere sahip finansal
hizmetlere yonelik uyumlu kurallar ve gézetim
gerceklestirebilir.

e Degisik alanlarin tek bir kurum tarafindan
diizenlenmesi sinerji yaratir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, degisik diizenleme
alanlaria y6nelik kaynaklar1 daha etkin dagitabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, uluslararasi ¢apta
diizenleyici kurumlarla, daha etkili igbirligi
gerceklestirebilir.

e  Kurumlar arasi koordinasyon gergeklestirilmesi veya
kurumlar aras1 ¢ekigmeler gibi sorunlar ortadan kalkar.

e Diizenleme bosluklari, esitsizlikler, uyumsuzluklar ve
bosluklar1 ortadan kaldirir.

e  Diizenleme ve gdzetim anlaminda bosluklar1 ortadan
kaldirabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, kamuoyunun ve diizenlenen
sektorlerin anlamasi ve tanimasini kolaylastirir.

e Diizenleme arbitraji olasilig1 ortadan kalkacaktir.

e  Diizenlenen sirketlerin diizenlemeden kaynaklanan
maliyetleri tek bir kurumla kars1 karstya olduklari igin
azalacaktir.

Tiim Finans Sektoriine Yonelik Tek Bir Diizenleyici Kurum
Olusturmanin Dezavantajlar ve Birden Fazla Diizenleyici
Kurum Olusturmanin Avantajlarr: Bu avantajlar agsagidaki
sekilde siralanabilir:

e Tek bir diizenleyici kurumun birden ¢ok ve belirsiz
hedefleri olabilecegi i¢in, odaklanma sorunu
yasanabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum olusturulsa bile, kapsam
ekonomisine ulasmak zor olabilir.

e  Farkli diizenleyici kurumlar arasinda etkili bir iletisim
saglanabilirse, tek bir diizenleyici kurum avantajli
olabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, gelismekte olan iilkeler igin
uygun olmayabilir. Clinkii gelismekte olan tilkelerde,
uzmanlagmig kurumlar kendi sektorlerinde faaliyet
gostermektedirler.

e Tek bir diizenleyici kurumun olusturulmasi, ¢ok
karmasik bir siirectir ve sorunlar yaratabilir. Ornegin,
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birlesme siirecinde kilit personel ayrilabilir ve bu
durum mevcut personelin moralinin bozulmasina yol
acabilir. Kurumun etkin faaliyette bulunmas: sekteye
ugrar.

e  Eger finans endiistrisinde dominant bir sektor varsa,
dominant sektorii diizenleyen kurum daha etkili olabilir
ve diger sektorler arka planda kalabilir.

e Tek bir diizenleyici kurumun olusturulmasi,
uzmanlasmay1 ortadan kaldiracaktir. Ayri diizenleyici
kurumlarin basarili olma sans1 daha yiiksek olabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, diizenleme alanindaki
problemlere yonelik olarak daha kati bir tutum
takinabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurumun olusturulmasi, tek bir
bakis agisinin olugsmasina yol agacaktir.

e Tek bir diizenleyici kurum, diizenleme ve gozetim
anlaminda odaklanma sorunu yasayabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurumun basarili olacagi varsayilsa
bile, bu maliyetli ve uzun vadede gergeklesebilecek bir
stirectir. * Bankacilik, sermaye piyasasi ve sigortaciliga
yonelik tek bir diizenleyici kurum olusturulmasi
yatirimeilara yanlis mesaj verebilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum olusturulmasi, farkli
diizenleyici kurumlarin sagladig1 zenginlik ve
tecriibenin yok olmasina yol agabilir.

e Tek bir diizenleyici kurumun olusturulmast, birden
fazla diizenleyici kurumun bulundugu duruma 6zgii
kontrol mekanizmalarinin ortadan kalkmasina yol
acabilir.

e Tek bir diizenleyici kurum, farkli sektorlere yonelik
uzman yaklagimin ortadan kalkmasina yol acabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum olusturulduktan sonra,
beklenen 6lgek ekonomileri elde edilemeyebilir.

e  Finans sektoriine yonelik monopol bir diizenleyici
kurum yaratilmasi, diizenleme kalitesinde diisiise yol
agabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, bir¢ok aktiviteyi ayni1 anda
yerine getirmeye ¢alisacagi igin, tiim alanlara gerekli
ilgiyi gosteremeyebilir. « Kurum ¢ok biiyiiyecegi igin
¢ok biirokratik hale gelebilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, asir1 giiglii hale gelebilir.

e  Bir alandaki basarisizlik, tek bir diizenleyici kurumun
tiim alanlardaki diizenleme ve gézetimine yonelik
giivensizlik olusturabilir.

e  Farkli diizenleyici kurumlarin bulundugu sistemde, bir
kuruma liderlik rolii verilerek is birliginde etkinlik daha
da artirilabilir.

e  Mali diizenlemeler ve gozetim arasindaki yaklagimlar
ve kiiltlir agisindan biiyiik farkliliklar bulunmaktadr.
Tek bir diizenleyici kurumun, bdyle biiyiik farkliliklar
igeren yaklagimlar etkili bir sekilde kullanip
kullanamayacag: siiphelidir.

e Tek bir diizenleyici kuruma mali diizenlemeler ve i
yapisi diizenlemeleri gibi her iki alanda da diizenleme
yetkisi verilmesi, etkili ve verimli bir gézetim agisindan
saglikli olamayabilir.

SERMAYE PiYASALARININ DUZENLENMESINDE
UYGULAMALAR

Genel olarak sermaye piyasalarina iliskin ana diizenlemeler ve
gergeve kurallarin yasama organi tarafindan belirlendigi, bunun
ardindan piyasalarda faaliyet yiiriitecek kurumlar, islem gorecek
araglar ve piyasa katilimeilart gibi konulardaki ayrintili
diizenlemelerin, bu alanlarda yetkilendirismis diizenleyici
otoritelere birakildigi gozlenir.

Asagida farkli tilkelerdeki uygulamalar verilmektedir.

ABD UYGULAMALARI
ABD’de diizenleyici yap1 ligayakli sekilde orgiitlenmistir. Bu
ayaklardan ilki, borsa ve aract kurumlarin bir araya gelmesiyle
olusan Ulusal Arac1 Kurumlar Birligi (NASD)’dur. ikinci
diizenleyici ayak, Securitiesand Exchange Commission (SEC) ve
Commodities Futures Commission (CFTC)’dir. Ugiincii ayak ise,
ABD Kongresidir.
DODD-FRANK WALL STREET REFORMU VE TUKETICI
KORUMA YASASI
Bu yasanin 6nemli noktalari sunlardir:
e  Bagimsizlik ve otorite yoluyla yatirimeilarin
korunmasi.
e  Cok biiylik oldugu i¢in batmasina g6z yumulamayacak
sirketlerin kurtarilmasinin sona erdirilmesi.
e {leri seviye uyari sistemi saglanmas.
e  Egzotik enstriimanlarla ilgili seffaflik ve hesap verme
sorumlulugu.
e  Yonetici iicretleri ve kurumsal yonetim.
e  Kayitlar ile ilgili diizenlemelerin gii¢lendirilmesi.

e  Giiglii bir tiiketici finansal koruma gozetim sistemi.
Bu kurumun temel dzellikleri ise agagidaki gibi tasarlanmustir:
e  Denetim ve Uygulama
Tiiketicinin Korunmas1
Hizli Hareket Etme Yetenegi
Egitim
Tiiketici Hatt1
Finansal Sistemde Sorumluluk Cercevesi
e  Banka Diizenleyici Kuruluslariyla Caligmalar.
Avrupa Birligi Uygulamalari
Ingiltere: Krizden 6nceki sistemde, sermaye piyasasi, bankacilik
ve sigortacilik alanindaki tiim diizenleyici kurumlarin
birlestirilerek, biitiin yetkilerinin Finansal Servis Otoritesi’ne
devredildigi, ayrica 6z diizenleyici organizasyonlarin tamaminin
da tek bir kurum altinda birlestirildigi gériilmektedir. Ingiltere
Merkez Bankasi ise sistemin istikrarin1 korumak amaciyla, sinirh
sekilde faaliyet yiiriitmektedir. Haziran 2010’daki Reform Paketi
dogrultusunda, Financial Policy Committee (FPC) adinda Bank
of England’a bagli olan ve finansal sistemin istikrarinin
saglanmasi ve gdzetiminden sorumlu bir birim olusturulmasi
hedeflenmistir.
Almanya: 2002’de kurulan BaFin Maliye Bakanligi’na bagl,
ancak ayr tiizel kisilige sahiptir ve diizenleyici otorite olarak
Merkez Bankasi ile koordineli hareket etmektedir. Bankalar,
finansal hizmet kurumlar1 ve sigorta sirketlerinin gdzetim ve
denetimi BaFin tarafindan yapilmaktadir. Uygulamadaki
diizenlemeler, daha ¢cok Maliye Bakanlig: tarafindan yapilmakta,
BaFIN ise gozetim gorevini yerine getirmektedir.
Fransa: Fransa’da bankacilik alanina iligkin diizenleme ve
denetim, Merkez Bankasi ve Bankacilik Otoritesi tarafindan
yapilmaktadir. Sermaye piyasasina iliskin diizenleme ise, 1
Agustos 2003 tarihli Financial Security Act ile kurulan AMF
tarafindan yapilmaktadir.
Diger AB iilkelerini 6zetleyecek olursak; Avusturya, Belgika,
Danimarka, Irlanda ve Isveg’te tiim finans sektorii igin tek otorite
bulunmaktadir. Finlandiya, Yunanistan, italya, Hollanda,
Portekiz ve Ispanya’da sermaye piyasalari igin ise, ayr1 bagimsiz
otoriteler bulunmaktadir.
AB’DE FINANSAL REGULASYONLA ILGILI DIGER
GELISMELER
e Kredi derecelendirme kuruluslari: Kredi
derecelendirme sirketlerinin yiiksek riskli ipotekle
desteklenen teminatlarin ger¢ek degerlerini
gostermekteki basarisizliklari, sektérde daha genis capli
diizenlemeleri gerekli kilmgtir.

e  Hedge fonlar1 ve 6zel sermaye: Hedge fonlari, 6zel
sermaye ve diger piyasa aktorlerinin diizenleme ve
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denetim standartlarinin belirlenmesi i¢in, kapsamli bir
yasal diizenleme yapilmasi planlanmaktadir.

e  Krizden korunma: Krizden korunma i¢in erken
miidahale araglar iizerine bir beyaz teblig
yaymlanmustir.

e  Tiirevler: Tiirevler ve diger karmasik yapiya sahip
tiriinlerle ilgili olarak, Komisyon’un mali istikrar ve
seffafligin artirllmasi yoniindeki girisimleri devam
etmektedir.

e Denetleme kurallari: 2009°da baslatilan eylemlerle,
birbiriyle uyumlu diizenleme kurallarinin belirlenmesi
hedeflenmektedir.

e  Yatirnmei ve ticari miisteri korunumu: Komisyon,
banka hesap sahiplerinin ve sigorta poligesi sahiplerinin
desteklenmesi igin gerekli tedbirleri almigtir.

Japonya Uygulamalart

Japonya’da 1998 yilindan bu yana, biitiin mali kuruluslarin
denetimi Bagbakanliga bagli Finansal Gozetim Kurumu
tarafindan yapilmaktadir. Finansal piyasalarla ilgili fonksiyonlar,
Menkul Kiymetler ve Borsalar Gozetim Komisyonu (SESC)
tarafindan yiriitilmektedir

AVUSTRALYA, iSVICRE VE GUNEY KORE
UYGULAMALARI

Avustralya’da biitiin finans kurumlari i¢in, basiretli davranig
kurallarina iligkin diizenleme ve gézetim islevini yerine getiren,
digeri ise tiiketicinin korunmasi amagli is davranig kurallar
diizenlemelerini iistlenen iki kurum bulunmaktadir.

Isvicre finansal sistemine iliskin yetkili tek kurum, Isvicre
Finansal Piyasa Diizenleyici-Denetleyici Otoritesidir. Kurum
tarafindan yapilan diizenlemeler, Maliye Bakanligi’nin onayiyla
yiriirliige girmektedir. Ancak, kurumun bagimsizlig: yasal olarak
giivence altindadir.

Giiney Kore’de ise, finans sektoriiniin biitlinii iizerinde faaliyet
gostermek iizere, Finansal Gozetim Komisyonu bulunmaktadir.
10SCO

Diinyadaki menkul kiymetler ve future piyasalarini diizenleyen
kurumlarin uluslararasi bir organizasyonu olan IOSCO, 1983
yilinda kurulmustur. IOSCO, diinyadaki regiilatér kurumlar1
farkli cografi alanlarin komiteleri altinda orgiitlemektedir.
1I0SCO, sermaye piyasalarinin etkili ve yiiksek bir standarda
sahip olmasi i¢in ¢alismaktadir. IOSCO bunun i¢in prensipler
belirlemistir. Bu prensipler, iiye iilkeler i¢in zorunlu olmamakla
birlikte, finansal entegresyon igin uyulmasi gereken kurallar
olarak tesvik edilmektedir.

2010 yilinda IOSCO, bir zirve ger¢eklestirmis ve bu zirvede
prensiplerinin ¢ogunu giincellemistir. Finansal regiilasyona
iliskin yeni prensipler eklenmistir.

DIGER GELISMELER VE G-20 ZiRVESINDE ALINAN
KARARLAR

Yasanan son finansal kriz sonrasinda, diinyadaki regiilatérlerin
ortak hareket etme zorunlulugu dogmustur. Ciinkii kriz ABD
temelli baglamasina ragmen, etkileri lokal degil, global olarak
hissedilmistir. Bu nedenle, IMF ve diger birtakim uluslararasi
kuruluglardan krize kars1 ortak hareket etme ¢agrisi gelmektedir.
Ortak diizenlenmesi gereken konular ise; seffaflik, risk yonetimi,
sirketlerin sermaye yapilarinin giiclendirilmesi ve yatirimcilarin
korunmasi tizerinedir.

SORU CEVAP

SORU:

Dlzenleme kavramini agiklayiniz.

CEVAP:

Diizenleme kavrami, disiplinler arasi bir kavram olmasi nedeniyle
farkli sekillerde tanimlanmaktadir. Hukuk agisindan bakildiginda,
kural koyulmasi ve bu kurallarin uygulanmasi ve denetimi
konulart 8n plana ¢ikmaktadir. iktisat bilimi acisindansa cesitli
ekonomik faaliyetler gercevesinde, 6rnegin finansal piyasalarda,

altyapi hizmetlerinde, rekabet, ulasim gibi alanlarda, devletin
miidahalesini iceren uygulamalar bitiini olarak ele
alinmaktadir. Dizenleme kavrami, isletme bilimi agisindan da
faaliyetlerin bir parcasi olarak 6nemle ele alinan bir kavram
olmaktadir. Diizenleme kavrami ayrica, kamu sektorinin
ekonomik faaliyetlerdeki kontrol mekanizmasi ve devletin bu
alandaki roli ile ilgili olmasi nedeniyle siyaset bilimini de
ilgilendirmektedir.

SORU:

Finans piyasalarinin devletler tarafindan diizenlenmesinin
nedenlerini agiklayiniz.

CEVAP:

Finans piyasalarinin devletler tarafindan diizenlenmesinin ilk
nedeni olarak makroekonomik istikrarin korunmasi sayilabilir.
Finans piyasalarinda 6zellikle blylik banka, araci kurum ve
sigorta sirketlerinin batmalari makroekonomik istikrari tehdit
edebilecek bir unsurdur. Kamu, finans kurumlarinin zora
diismesinden kaynaklanacak sistemik risklerin tim ekonomiyi
olumsuz etkilemesine karsi finans sektoriini diizenlemelere tabi
tutmaktadir. Finans sektoriinlin diizenlenmesinin ikinci nedeni
mikro istikrarin saglanmasidir (ihtiyath dizenleme). Bu
diizenlemeler finans endustrisine bir biitin olarak degil tek tek
kurumlar olarak bakar. Her kurumun saghkli olmasi hedeflenir.
Her kurumun saglikli olmasi saglanirsa tim endustrinin saglikh
olmasi saglanabilir. Bunun igin sermaye yeterlilik kurallari,
borglanma sinirlari gibi yikimlilikler getirilir. Finansal
diizenlemelerin bir diger hedefi de piyasalarda, kurumlarda
seffafligin saglanmasi ve yatirnmcilarin korunmasidir. Piyasalarda
ve kurumlarda seffafligin saglanmasina yonelik 6nlemlere
iceriden 6grenenlerin ticareti, manipllasyonu engellemeye
yonelik dlizenlemeler ve araci kurumlarin misterilerine yonelik
olarak ayrimcilik yapmamasini saglamaya yonelik is yapis
kurallari gosterilebilir.

SORU:

Finansal piyasalarin diizenlenmesine yonelik kurumsal yapi
Ulkelere gore nasil gelismistir?

CEVAP:

Ulke finans sistemleri temel olarak bankacilik, sermaye piyasalari
ve sigortacilik olarak li¢c temel ayrima tabi tutulabilir.
Duizenlemeye yonelik kurumsal yapi da buna paralel olarak
gelismistir. Bazi Ulkelerde bankacilik, sermaye piyasalari ve
sigortacilik sektorlerine yonelik ayri diizenleyici kuruluslar
bulunmaktadir. Ancak son donemde bazi lilkelerde gorilen
egilim, finans sektérlnin bu Ug temel sektoriniin tek bir
diizenleyici kurulus tarafindan diizenlenmesidir. Ulkeler
arasindaki bir dnemli fark da bazi tlkelerde bankacilik
sektoriniin merkez bankalari tarafindan diizenlenirken, bazi
Ulkelerde bu gorevin merkez bankalari yerine ayri diizenleyici
kuruluslara verilmis olmasidir.

SORU:

Finansal diizenleme ve gozetim ile ne hedeflenmektedir?
CEVAP:

Finansal diizenleme ve gozetim, finans kurumlarinin saglikh islev
gostermelerini, sistemik riskin azaltilmasini, piyasalarin esitlik ve
seffaflik icinde faaliyet gdstermelerini ve yatirimcilarin ve
musterilerin korunmasini hedeflemektedir.

SORU:

Finans sektortintin diizenlenmesinin nedenlerini siralayiniz.
CEVAP:

Finans sektoriiniin dizenlenmesinin nedenleri olarak;

e  Dissalliklar,

e  Piyasa Yetersizlikleri ve Basarisizliklari,

. Finans Kurumlarinin Gozetimi Gerekliligi,
e  Sistemin Kilitlenmesi, Ahlaki Cokiintd,
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e  Finansal Kontratlar ve Reel Sektor Kontratlari Arasinda
Fark Olmasi,

®  Rekabetin Zayif Olmasi,

e  Yatirimcilarin Bilgi Diizeylerinin Dusuk Olmasi

e  Bilgiye Dayali Karar Vermede Zorluk Yasamalari
sayllmaktadir.
SORU:
Digsallik nedir?

CEVAP:

Dissallik belirli bir isleme taraf olanlarin disindakilerin bu islem
nedeniyle etkilenmeleri anlamina gelmektedir. Finans
sisteminde sirketlerin aldiklari risklerin kendi kurumlarinin
otesinde diger finans kurumlarina ve hatta tiim finans sistemine
ve llke ekonomisine zarar vermesi olasiligi bir dissallik
yaratmaktadir.

SORU:

Devletin finans sistemine sagladigi baslica koruma 6nlemleri
nelerdir?

CEVAP:

Devletin finans sistemine sagladigi baslica koruma énlemleri
mevduat garantisi ve merkez bankasinin bankalara sagladigi
likidite olanagidir.

SORU:

Finansal kontratlarin kendisine has 6zellikleri nelerdir?
CEVAP:

Bunlar:

®  Cok sik satin alinmazlar, bu ylizden yatirimcilarin bilgisi
ve tecriibesi azdir.

e  Bir garantisi bulunmamaktadir.

®  Bozukluklar giderilemez.

e  Tuketicilerin aldiklari diger Urlnlerin aksine, hizmet
saglayan firma batarsa yatirrmcinin birikimi
kaybolabilir.

e  Satin alindigi sirada alinan Gridindn iyi olup olmadigini
bilmek ¢ok zordur.

SORU:

Duzenleyici kuruluslarin, finans kurumlarinin yatirnmcilari en iyi
sekilde aydinlatmalarini saglayacak diizenlemeler yapmasinin
gerekligini aciklayiniz.

CEVAP:

Yatirimcilarin finansal egitim duizeylerinin genel olarak disik
olmasi, diizenleyici kurumlarin gerek genel finansal okuryazarhgi
artiracak gerekse finans kurumlarinin yatirimcilari her konuda en
iyi sekilde aydinlatmalarini saglayacak diizenlemeler yapmasini
gerekli kilmaktadir. Finansal Urtinlerin giderek daha karmasik
hale gelmesi bunu bir zorunluluk haline getirmektedir. Kuigiik
yatirimcilarin finans Griinlerinin teknik yonlerini
degerlendirememesi, kiiglk yatirimcilarin finans kurumlarinin
saghigini degerlendirme olanaklarinin bulunmamasi nedeniyle
duzenleyici kuruluslarin, finans kurumlarinin yatinmcilari en iyi
sekilde aydinlatmalarini saglayacak diizenlemeler yapmasini
gerektirmektedir.

SORU:

Bankacilik, sermaye piyasalari, sigortacilik t¢listinde
diizenlenmesi gereken ortak alanlar nelerdir?

CEVAP:

Bunlar:

1. Mali Dizenleme ve Gozetim

2. Sistemik Dizenleme ve Gozetim

3. Yatirimcilarin korunmasi

4.  Piyasalarda rekabetin saglanmasidir.

Finans sektorinii dizenlemeye yonelik bir yapi olan kurumsal
yaklasimi agiklayiniz.
CEVAP:
Kurumsal yaklasim; diizenlenen kurumun niteligi hangi
diizenleyici kurumun yetki alanina girdigini belirlemektedir.
Ornegin bankalar bankacilik diizenleme kurumu, araci kurumlar
sermaye piyasasl kurulu, sigorta sirketleri ise sigorta diizenleme
kurumu tarafindan diizenlenmektedir.
SORU:
Finans sektorini diizenlemeye yonelik bir yapi olan fonksiyonel
yaklasimi agiklayiniz.
CEVAP:
Fonksiyonel yaklagim; diizenlenen kurumun yaptigi islem hangi
diizenleyici kurumun yetkili oldugunu ortaya koymaktadir. Her
bir isin de ayri bir diizenleyici kurumu olabilir.
SORU:
Finans sektorini diizenlemeye yonelik yapilardan bitiinlesik
yaklasimi agiklayiniz.
CEVAP:
Butiunlesik yaklasimda; tek bir mega diizenleyici kurum tim
finansal hizmetler sektoriniin dizenlenmesinden ve
gbzetiminden sorumlu olmaktadir. Bu diizenleyici kurulus hem
mali olarak hem de is yapisi agisindan diizenleme ve goézetimden
sorumlu olmaktadir.
SORU:
Finans sektorinii dizenlemeye yonelik yapilardan ikiz tepe
yaklagimini agiklayiniz.
CEVAP:
Amag bazli bir dizenleme yaklasimi olan ikiz tepe yaklasiminda,
iki dizenleyici kurulus mali diizenleme ve is yapisi dizenlemesini
paylasmaktadirlar. Bltiin mali dizenleme ve gozetiminin tek bir
kurumda, tiim is yapisi dizenleme ve gézetiminin ise diger bir
kurumda oldugu ikiz tepe modelinin bazi avantajlari
bulunmaktadir. Mali diizenleme ve gozetim yetkisi tamamen
merkez bankasinda veya ayri bir kurumda toplanabilmektedir.
SORU:
Bltlun mali dizenleme ve gozetiminin tek bir kurumda, tim is
yapisi diizenleme ve gozetiminin ise diger bir kurumda oldugu
ikiz tepe modelinin avantajlari nelerdir?
CEVAP:
Bunlar:
e  ikiayri kurumun ¢ok acik hedefleri oldugu icin bu
blylk avantaj saglamaktadir.
® - Gorevlendirmenin ve hedeflerin agik olmasi kurumlarin
hesap verebilirligini de artirmaktadir.
e iki temel diizenleme ve gdzetim alani ayrildigi igin,
birinin digerini golgede birakma olasiligl yoktur.
e Her iki diizenleme ve gozetim alaninin tek bir kurumda
toplandiginda yasanan iki farkli kaltirG
kaynastirma problemi yasanmamaktadir.
®  Egerikialan arasinda bir problem yasanirsa, bu
kamuoyu 6nilinde tartisilacak ve ¢oziilecektir.
e  Tek bir kurumda oldugu gibi, gliciin asiri yogunlagmasi
durumu yasanmamaktadir.
SORU:
Gelismis llkelerde bankacilik, sermaye piyasalari ve sigortaciliga
yonelik olarak tek bir diizenleyici kurum olusturmanin temel
arglimani nedir?
CEVAP:
Finans kurumlarinin birleserek holdinglesmesi ve degisik finans
sektorlerinde faaliyet gosteren tek kurum iginde faaliyet alanlari
arasindaki duvarlarin ortadan kalkmaya baslamasi ve finansal
holdinglerin tek bir sirket gibi yonetilmeye baslamasidir.
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SORU:

Sermaye piyasalarinda dlizenleyici otoriteler tarafindan
olusturulan ve uluslararasi bir kurulug olan 10SCO

tarafindan belirlenmis olan standartlar neyi amaglamaktadir?
CEVAP:

Menkul kiymet piyasalarinda gtivenilirlik, blyime ve gelisimin,
glgcli ve etkin bir diizenleme gergevesi ile miimkiin olabilecegi
distincesinden hareketle, yatirnmcinin korunmasi, piyasalarin
etkin, adil ve seffaf calismasi ve sistemik riskin azaltilmasi
amaglari gergevesinde belirlenmis olan bu standartlar, tye
Ulkelerin diizenlemelerinde goz 6niinde bulundurulmaktadir. Bu
standartlar baglayici olmayip tavsiye niteligindedir.

SORU:

Sermaye piyasalarinin diizenlenmesinde Avrupa Birligi
uygulamalari nasildir?

CEVAP:

Avrupa Birligi’nde finansal hizmetler, iki temel seviyede (toptan
satis ve perakende) yiritilmektedir. Toptan satis seviyesinde;
yatinimcilar ve sirketler sorunu, menkul deger ve paylarin alim-
satimi, yatirimcilar ve sirketlerin borsalar araciligiyla farkli
finansal araglarda sermaye ve miktar artirnmina gitmesi konulari
yer almaktadir. Perakende seviyesinde ise; tiketiciler mortgage,
sigorta, emeklilik ve tasarruf plani satin alabilmektedir. Her lye
devlet, kendine has diizenlenmelerle bu tir islemleri
yonetmektedir. AB politikasi, belirlenen kurallar gergevesinde
sirketlere farkli Gye tlkelerde daha kolay yerlesme ve faaliyet
gbsterme imkani tanimaktadir. Tuketicilere ise buna benzer
sekilde kendi tilkelerinin disindaki Glkelerdeki mortgage, ortak
fonlar ve diger finansal hizmetlerden yararlanabilme olanagi
sunulmaktadir.

SORU:

Avrupa Birligi komisyonunun finansal hizmetler konusunda
yaptigi calismalar nelerdir?

CEVAP:

Bunlar:

e Menkul Kiymetler alaniyla ilgili bitln kurallari
diizenleyen iki direktif bulunmaktadir: ilk direktif, hisse
senetleri ve menkul kiymetlerin ticaretini diizenlerken
ikinci direktif ise siradan insanlarin yatirim
portféylerine koyduklari parayi diizenlemektedir.

e Avrupa Odemeler Alani: Bu alandaki hedef, engellerin
kaldirarak sinir 6tesi her tiirli 6demenin kolayca
yapilabilmesini saglamaktir (banka 6demeleri,
elektronik 6demeler, kredi kartlari vb.).

®  Mortgage ve Tuketici Kredileri: Tketicinin korunmasi,
politik olarak hassas bir alan oldugu icin bu alanda
gergeklestirilen yasal glincellemelerde glgluklerle
karsilasiimaktadir.

e  Finansal Sahtecilik ve Para Aklama: Ekim 2005’te kabul
edilen 3. para aklama direktifi ile bu alandaki kurallar
glncellenmistir.

SORU:

Yasanan son finansal krizin, diinyadaki regilatorlerin ortak
hareket etmesi zorunlulugunu ortaya g¢ikarmistir. Bunun nedeni
ne olabilir?

CEVAP:

Bunun nedeni krizin ABD temelli baglamasina ragmen, etkilerinin
lokal degil global olmasi ve higbir tlkenin bu krizin etkilerinden
etkilenmemesinin miimkiin olmamasidir. Bu nedenle hem
IMF’den hem diger uluslararasi kuruluglardan krize karsi
olusturulan yeni finansal regiilasyonlarda ortak hareket etme
cagrisi gelmektedir.

SORU:

IMF’den ve diger uluslararasi kuruluslardan krize karsi
olusturulan yeni finansal

regililasyonlarda ortak hareket edilmesi gereken baslica konular
nelerdir?

CEVAP:

Seffaflik, risk yonetimi, sirketlerin sermaye yapilarinin
glglendirilmesi, yatirimcilarin korunmasi hususlaridir.

SORU:

Ekonomik diizenlemenin ilk ortaya cikisi nasil olmustur?
CEVAP:

Ekonomik diizenlemelerin ilk ortaya gikisini 1870’lere kadar
gotlrebilmekteyiz. Bu tarihlerde ABD’de sirketlerin biyimeye
baslamasiyla devlet, rekabet kosullarini saglamak amaciyla
diizenleme yapmak yoluna gitmis ve 1890’da Sherman Antitekel
yasasli ¢cikmistir. Ekonomide en aktif diizenlemeler ulastirma,
elektrik hizmetleri, haberlesme alanlarinda gorilmustiir. Bu
durum da s6z konusu sektorlerde rekabetin dogal bir sekilde
isleyerek etkin bir piyasa olusmasina imkan vermemesinden
kaynaklanmistir. Bu donemden itibaren demiryollari, gaz ve
elektrik hizmetleri, tramvay isletmeleri, boru hatlari, telefon,
kamyon tasimaciligi ve havacilik alanlarinda gerek tilke
diizeyinde (federal) gerekse eyaletler bazinda diizenleyici
komisyonlar kurularak kendi sahalarinda fiyat dizenlemelerine
gitmislerdir. Boylece, tekel olarak galisan isletmelerin, bu
konumlarini tiiketici aleyhine kullanma imkanlarinin
engellenmesi hedeflenmistir.

SORU:

Finansal piyasalarin devletler tarafindan diizenlenmesinin temel
nedeni nedir?

CEVAP:

Genel olarak ekonominin gesitli alanlarinda yapilabilen
diizenleme faaliyetlerinin en 6nemlilerinden biri finansal
sektorde yapilan diizenlemelerdir. finans piyasalarinin devletler
tarafindan diizenlenmesinin ilk nedeni olarak makroekonomik
istikrarin korunmasi sayilabilir. Finans piyasalarinda 6zellikle
blyuk banka, araci kurum ve sigorta sirketlerinin batmalari
makroekonomik istikrari tehdit edebilecek bir unsurdur. Kamu,
finans kurumlarinin zora diismesinden kaynaklanacak sistemik
risklerin tim ekonomiyi olumsuz etkilemesine karsi finans
sektorinl dizenlemelere tabi tutmaktadir. Finans sektériinin
diizenlenmesinin ikinci nedeni mikro istikrarin saglanmasidir
(ihtiyath dizenleme). Bu diizenlemeler finans endstrisine bir
bltin olarak degil tek tek kurumlar olarak bakar. Her kurumun
saglikli olmasi hedeflenir. Her kurumun saglikli olmasi saglanirsa
tim endustrinin saghkl olmasi saglanabilir. Bunun icin sermaye
yeterlilik-kurallari, borglanma sinirlari gibi yakimlaltkler getirilir.
Finansal diizenlemelerin bir diger hedefi de

piyasalarda, kurumlarda seffafligin saglanmasi ve yatirimcilarin
korunmasidir. Piyasalarda ve kurumlarda seffafligin
saglanmasina yonelik dnlemlere iceriden 6grenenlerin ticareti,
manipulasyonu engellemeye yonelik dizenlemeler ve araci
kurumlarin misterilerine yonelik olarak ayrimcilik yapmamasini
saglamaya yonelik is yapis kurallari gosterilebilir.

SORU:

Finans sektoriindeki piyasalarin diinya ¢apinda da
diizenlenmesindeki amaci nedir?

CEVAP:

Finans sektoriu diinya gapinda tim ulkelerde diizenlenmektedir.
Finansal diizenleme ve gozetim, finans kurumlarinin saglikl islev
gostermelerini, sistemik riskin azaltilmasini, piyasalarin esitlik ve
seffaflik icinde faaliyet géstermelerini ve yatirimcilarin ve
miusterilerin korunmasini hedeflemektedir. Finans sektoriu
ekonomide faaliyet gésteren birgok sektoriin aksine niye
diizenlenmektedir. Birgok finans teorisinde piyasalarin

Sayfa 13



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

mikemmel isledigi varsayilmakla birlikte gergek hayatta
piyasalar miikemmel islemeyebilmektedir

SORU:

Finans sektorlerinin diizenlenmesinin nedenleri olarak hangi
faktorler sayilabilir?

CEVAP:

Finans sektoriintin diizenlenmesinin nedenleri olarak;
digsalliklar, piyasa yetersizlikleri ve basarisizliklari, finans
kurumlarinin gozetimi gerekliligi, sistemin kilitlenmesi, ahlaki
¢oklintd, finansal kontratlar ve reel sektor kontratlari arasinda
fark olmasi, rekabetin zayif olmasi, yatirimcilarin bilgi
diizeylerinin diistik olmasi ve bilgiye dayali karar vermede zorluk
yasamalari sayllmaktadir.

SORU:

Piyasa yetersizlikleri ve basarisizliklari olarak bilgi asimetrileri
nedir?

CEVAP:

Finans piyasalarinda bilgi asimetrileri, piyasalarin, kurumlarin ve
araglarin ¢ok karmasik hale gelmesi nedeniyle ¢ok yiksek
diizeyde bulunmaktadir. Bilgi asimetrilerinin bulunmasi
piyasalardaki adaletin ortadan kalkmasina yol agmaktadir.
Ozellikle finans kurumlari profesyonelleri ile kiigiik yatirmcilar
arasinda bilgi asimetrileri bulunmasi, kiigtik yatirimcilarin
dezavantajli duruma diismelerine yol agmaktadir. Ote yandan
bilgi asimetrilerinin bulundugunu géren yatirimcilar islem
yapmaktan kaginarak piyasalardaki islemlerin azalmasina yol
acabilir. Bu gcergevede dlzenleyici kuruluslarin bu bilgi
asimetrilerinden kaynaklanan dezavantajlari telafi edecek
diizenlemeleri yapmasi gerekmektedir.

SORU:

Finans piyasalarinda digsalliklar ne anlama gelir?

CEVAP:

Digsallik belirli bir isleme taraf olanlarin disindakilerin bu igslem
nedeniyle etkilenmeleri anlamina gelmektedir. Finans
sisteminde sirketlerin aldiklari risklerin kendi kurumlarinin
otesinde diger finans kurumlarina ve hatta tiim finans sistemine
ve Ulke ekonomisine zarar vermesi olasiligi bir digsallik
yaratmaktadir. Yani bir finans kurumunun batmasi diger
kurumlarin finansal sagligini olumsuz etkileyebilir. Ayrica bazi
finans kurumlarinin olumsuz davranislari diger sirketlere yonelik
glivenin azalmasina yol agabilir. Bu ¢ergevede finansal
diizenlemeler ve gozetim bir bitin olarak finansal kurumlara
olan glveni yikseltirken ayrica konulacak olan sermaye
yeterliligi basta olmak tzere diger diizenlemeler finans
kurumlarinin daha saglikli hdle gelmesine yol agacaktir. Finans
kurumlari karar alirken, topluma yiklenebilecek maliyetleri goz
onlinde bulundurmuyorlarsa bu durumda sektor, devlet
tarafindan toplumun gikarlari distintlerek diizenlenmelidir.
SORU:

Finans kurumlarinin gézetimi nigin gereklidir?

CEVAP:

Yatirimcilarin finans kurumlariyla yaptiklari s6zlesmelerin uzun
dénemli olmasi nedeniyle, finans kurumlarinin devamli olarak
izlenmesi gerekmektedir. Yatinmcilarin finans kurumlarini
gozetim ve izleme gibi bir fonksiyonu yerine getirme imkanlari
olmadigindan, yatirimcilar lehine dizenleyici kurumlara finans
sirketlerinin hareketlerini izleme gorevi verilmektedir.
Yatirimcilar lehine uzman bir diizenleyici kurumun tiim finans
kurumlarini izlemesi ayrica ekonomik nedenlerle, 6lgek
ekonomisi olmasi nedeniyle de avantaj

saglamaktadir. Diizenleyici bir kurumun bulunmamasi
durumunda, tim yatirnmcilarin finans kurumlarina yonelik
olarak ayni gozetim faaliyetini yapmalari gerekecek bu da benzer
konudaki cabalarin gereksiz yere tekrar etmesine yol acacak;

yeterli 6lcek ekonomisine sahip olamamalari nedeniyle
yatirimcilarin bir diizenleyici kurum kadar gozetim faaliyeti
yapmalari da mimkin olmayacaktir.
SORU:
Finans sistemi nasil kilitlenir?
CEVAP:
Duzenleyici kuruluslarin yoklugunda, finans kurumlari
yatirimcilarin gikarlarinin aleyhine hareket etmeye yonelebilirler.
Finans kurumlari bir diizenleyici kurumun bulunmadigi durumda
yatirimcilarin gikarlarini korumalari gerektigini bilmelerine
ragmen, kisa vadeli avantaj saglamak amaciyla ve rakiplerinin de
benzer stratejiler benimseyecegi endisesiyle yatirimcilarin
¢ikarlarinin aleyhine davranislar sergileyebilirler. Rekabet,
tersine secime (adverse selection) yol agabilir. Yatirimcilarin
cikarlarini koruyan finans sirketleri, durumu ortaya iyi
koyamazlarsa maliyetleri ylikselmesine ragmen kendisini
rakiplerinden ayrigtiramayabilir. Bu gergevede iyi firmalar yok
olabilirler. ikinci risk ise ahlaki ¢ékiintiidir. lyi firmalar da
rakiplerinin kotl davranacaklarini distinerek yatirimcilarin
¢ikarlari aleyhine hareket etmeye baslayabilirler.
SORU:
Mevduat piyasalarinda ahlaki ¢okiinti riski nedir?
CEVAP:
Mevduat giivencesi de ahlaki ¢ékiinti riski yaratabilir. ilk olarak
bu mevduat sahiplerinin mevduatlarini yatiracaklari bankalari
secerken daha az arastirma yapmasina, hatta bazi durumlarda,
daha riskli kurumlarin daha iyi getiri sunmasi durumunda daha
riskli kurumlara kaymalarina yol agabilir. ikincisi, kurumlar da
mevduat sahipleri korunacagi igin daha fazla risk alabilirler.
Mevduat sigortasi oldugu icin mevduat sahipleri daha riskli
kurumlardan gerekli risk primini talep etmeyecekler ve kurumlar
bir anlamda devlet tarafindan bir dlgiide siibvanse edilmis
olacaklardir. Bu gercevede bankanin sermaye seviyesinin
disukligu de banka sahiplerinin daha fazla risk almasina yol
acgabilir. Sonug olarak mevduat garantisi bankalarin olmasi
gerekenden daha az sermaye tutmalarina yol agabilir. Bu
cercevede dizenleyici kuruluslarin finans kurumlarinin sermaye
seviyelerini yakindan takip etmeleri gerekmektedir.
SORU:
Finans piyasalari diizenlemesinde kurumsal yapi nasil
olusturulur?
CEVAP:
Gerek bankacilik gerek sermaye piyasalari gerekse sigortacilik
olsun, hepsinde ortak olacak sekilde diizenlenmesi gereken
alanlari dérde ayrilir.

1. - Mali dizenleme ve gozetim

2. Sistematik diizenleme ve gozetim

3. ' Yatirimei haklarinin korunmasi

4. Piyasada rekabetin saglanmasi
SORU:
Piyasalarda rekabet nasil saglanir?
CEVAP:
Finans sektoriinde rekabeti engelleyen uygulamalarin ve
olusumlarin engellenmesi bu tip diizenlemelerin amacidir.
Bunun disinda sektorel bir ayirima gidilebilir:

1. Bankacilik sektoru

2. Araci kurumlar

3. Sigortacilik

4. - Kurumsal yatinmcilar

5.  Finansal danismanlik
Bunun disinda yapilan bir ayirim da mali dizenlemeler ve
gozetim ile ticari faaliyetlerin yuritiilmesinin dizenleme ve
gozetiminin ayni dlizenleyici kurumun gatisi altinda toplanip
toplanmayacagidir. Bir lkede finans sektoriiniin
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diizenlenmesine yonelik temel olarak yukarida belirtilen dort
konu diizenlenmektedir. Bu gergevede bu dort konuya yonelik
olarak ulkelerin kurabilecekleri kurumsal altyapiya iliskin
opsiyonlar agagidaki tabloda verilmistir. Buna gore bir u¢
noktada her bir alana 6zel uzman kurumlar bulunurken
(Tarkiye’deki durum) diger ug noktada ise sistemik risk ve
rekabet disinda finans sektoriine iliskin her alani diizenleyen
mega bir kurum bulunmaktadir (ingiltere’deki durum).

SORU:

Finansal diizenlemeye yonelik ikiz tepe yaklasimi nedir?

CEVAP:

Amag bazli bir diizenleme yaklasimi olan ikiz tepe yaklasiminda,
iki diizenleyici kurulug mali diizenleme ve is yapisi diizenlemesini
paylagsmaktadirlar. Bltiin mali diizenleme ve gozetiminin tek bir
kurumda, tiim is yapisi diizenleme ve gozetiminin ise diger bir
kurumda oldugu ikiz tepe modelinin bazi avantajlar
bulunmaktadir. Mali diizenleme ve gozetim yetkisi tamamen
merkez bankasinda veya ayri bir kurumda toplanabilmektedir.
Boyle bir ikiz modelin avantajlari olarak sunlar siralanabilir.

e  Biitiin mali diizenleme ve gézetiminin tek bir kurumda,
tlim is yapisi diizenlemesi ve gozetiminin ise diger bir
kurumda oldugu modelde iki ayri kurumun gok agik
hedefleri oldugu igin bu buylk avantaj saglamaktadir.

e  Gorevlendirmenin ve hedeflerin agik olmasi kurumlarin
hesap verebilirligini de artirmaktadir.

e ki temel diizenleme ve gdzetim alani ayrildig) igin, tek
bir kurumda olacagi senaryoda oldugu gibi birinin
digerini gblgede birakma olasiligi yoktur.

®  Yine, her iki diizenleme ve gbzetim alaninin tek bir
kurumda toplandiginda yasanan iki farkl kalttra
kaynastirma problemi yasanmamaktadir.

e  Egerikialan arasinda bir problem yasanirsa, bu
kamuoyu 6nilinde tartigilacak ve ¢oziilecektir.

e  Tek bir kurumda oldugu gibi, gliciin asiri yogunlagmasi
durumu yasanmamaktadir. Diizenleme ve gozetim
alaninda yasanabilecek problemlerin kurumsal
kredibilite anlaminda diger alana bulagma riski yoktur.

SORU:

Tim bir finans sektériinde tek bir diizenleyici olursa ne gibi
avantajlara sahip olunur?

CEVAP:

Bankacilik, sigortacilik ve sermaye piyasalarina yonelik mali
diizenleme ve gozetim yapmak Uzere tek bir diizenleyici kurum
olustursa:

e  Eger bir lkenin finans sisteminde sigortacilik,
bankacilik ve sermaye piyasalarinin gogunda faaliyet
gosteren finansal holdingler bulunuyorsa finansin tiim
sektorlerini diizenleyen birlesik bir diizenleyici
kurumun bulunmasi bir finansal holdingin tim
sektordeki risklerinin daha bitiincil olarak
gorulebilmesini saglamaktadir.

®  Dizenleyici kurumlar arasindaki rekabet nedeniyle
bilgi paylasimi kisitli olabilir. Bu ¢ergevede biitiinlesik
bir diizenleyici kurum olusturulmasi bilgi paylasim
problemlerini ortadan kaldiracaktir.

e  Finansal sektore yonelik tek bir diizenleyici kurumun
olmasi, sektdrde problemler yasanmasi durumunda,
hesap sorulabilirligi artirmakta ve degisik diizenleyici
kurumlarin sugu birbirlerine atma gibi bir olasiligi
ortadan kaldirmaktadir.

®  Finansin degisik sektorlerindeki kurumlar ve Grtinler
arasindaki sinirlar ortadan kalkmis ve herhangi bir
Grnidn veya kurumun hangi diizenleyici kurumun yetki

sahasina girdiginin tespit edilmesi zorlasmaya
baslamigsa bu durumda tek bir diizenleyici kurum daha
basarili olabilecektir.

e  Finansin degisik sektorlerini diizenleyen kurumlarin
birlesmesinin yaratacagi 6lgek ekonomileri olabilir.
Duzenleyici kurum sayisi azaldik¢a kurumsal maliyetler
de (bilgi islem, destek hizmetleri vb) azalacaktir.

e  Tek bir diizenleyici kurum farkli finansal sirketlerle
arasindaki risk transferlerini daha iyi izleyebilir.

e  Tek bir duzenleyici kurum krizlerin finansin farkli
sektorlerini ve finansal sistemin tamamini nasil
etkileyecegini daha iyi anlayabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum farkli sektérlerde
bulunmasina ragmen, ayni 6zelliklere sahip finansal
Urunlere ve hizmetlere yonelik uyumlu kurallar ve
gozetim gerceklestirebilir.

e  Degisik alanlarin tek bir kurum tarafindan
diizenlenmesinden kaynaklanan sinerjiler ortaya
cikabilecektir. Bankaciligi diizenleyen bolimiiniin
tecriibelerinden sigorta veya sermaye piyasalari
boltimleri faydalanabilecek ve tam tersi de gegerli
olacaktir.

e  Tek bir diizenleyici kurum degisik diizenleme alanlarina
yonelik kaynaklari daha etkin dagitabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, uluslararasi ¢capta
dizenleyici kurumlarla daha etkili is birligi
gerceklestirebilir.

e  Kurumlar arasi koordinasyon gergeklestirilmesi veya
kurumlar arasi cekismeler gibi sorunlar ortada
kalkacaktir. Tek bir diizen leyici kurum ayrica degisik
diizenleme alanlari arasindaki gikar gatismalarina
yonelik daha iyi ¢ozlimler Gretebilir.

e Blyik finans kurumlarinin birden fazla diizenleyici
kuruma tabi olmasindan kaynaklanan diizenleme
bosluklari, esitsizlikler, uyumsuzluklar, ¢gakismalar ve
bosluklar ortadan kalkacaktir.

e  Tek bir diizenleyici kurum diizenleme ve gozetim
anlaminda bosluklari ortadan kaldirabilir.

e Tek bir duizenleyici kurum kamuoyunun ve diizenlenen
sektorlerin anlamasi ve tanimasi agisindan kolaylik
saglayacaktir.

e  Duzenleme arbitraji olasiligi ortadan kalkacaktir ve
diizenlenen sirketlerin diizenlemeden kaynaklanan
maliyetleri tek bir kurumla karsi karsiya olduklari igin
azalacaktir.

SORU:

Tim finans sektorine yonelik tek bir dizenleyici kurum
olusturmanin dezavantajlari ve birden fazla diizenleyici kurulus
var ise hangi avantajlari vardir?

CEVAP:

Tek bir diizenleyici kurumun birden ¢ok ve belirsiz hedefleri
olabilecegi igin odaklanma sorunu yasanabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum olusturulsa bile, bankacilik,
sermaye piyasalari ve sigortacilik farkli diizenlemelere
tabi oldukga kapsam ekonomisine ulagmak zor olabilir.

e  Farkli diizenleyici kurumlar arasinda etkili bir iletisim
ve esgldiim saglanabilirse finansal sistemin
diizenlenmesinde tek bir diizenleyici kuruma sahip
olmanin avantajlari yakalanabilir.

e  Gelismis tlkelerde bankacilik, sermaye piyasalari ve
sigortaciliga yonelik olarak tek bir diizenleyici kurum
olugturmanin temel argiimani, finans kurumlarinin
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birleserek holdinglesmesi ve degisik finans
sektorlerinde faaliyet gosteren tek kurum iginde
faaliyet alanlari arasindaki duvarlarin ortadan
kalkmaya baslamasi ve finansal holdinglerin tek bir
sirket gibi yonetilmeye baslamasidir. Ancak, bu durum
gelismekte olan ulkeler icin dogru olmayabilir.
Gelismekte olan iilkelerde uzmanlagmig kurumlar ken-
di sektorlerinde faaliyet gdstermektedirler. Ornegin,
ayni holding sirketine ait olsa bile bir sigorta sirketi
kendi sektoriiniin sartlarina bagh olarak faaliyet
gosterirken ayni holdinge bagli bir banka ise bankacilik
sektoriinln sartlarina bagh olarak faaliyet gostermekte
ve sirketler arasinda duvarlar bulunmaktadir.

e  Degisik diizenleyici kurumlar birlestirerek tek bir
diizenleyici kurumun olusturulmasi gok karmasik bir
sureg olup sorunlar yasanabilir. Ayrica birlesme
surecinde kilit personel ayrilabilir. Birlesme siireci
mevcut personelin moralinin bozulmasina yol agarak
bu dénemde kurumun etkin faaliyette bulunmasini
engelleyebilir.

e  Eger finans endistrisinde dominant bir sektor varsa
banka, sermaye piyasalari ve sigortacilik sektoriine
y6nelik olusturulacak olan tek diizenleyici kurumda,
dominant sektorl diizenleyen kurum, daha etkili
olabilir ve diger sektorlere etkili bir sekilde
egilemeyebilir, diger sektorler arka planda kalabilirler.

e  Tek bir diizenleyici kurumun olusturulmasi durumunda
uzmanlasma ortadan kalkacaktir. Banka, sermaye
piyasasi ve sigortacilik sektdriinde faaliyet gosteren
kurumlarin faaliyetleri, bilango yapilari, riskleri
birbirinden ¢ok farkh olup diizenlenmelerinde ayri
uzman diizenleyici kurumlarin basarili olmasi sansi
daha yiiksek olabilir.

e  Tek bir diizenleyici kurum, diizenleme alanindaki
problemlere yonelik olarak daha kati bir tutum
takinabilir.

o  Tek bir diizenleyici kurumun olusturulmasi tek bir bakis
acisinin olusmasina yol agacaktir.

e  Tek bir dlizenleyici kurum olusturulursa, bunun degisik
rtinler ve kurumlar arasindaki farklari anlayamamasi
riski bulunmaktadir. Degisik finans sektorlerinde
calisan sirketlerin faaliyet yapisini ayristiramadigt icin,
tek bir diizenleyici kurum diizenleme ve gozetim
anlaminda odaklanma sorunu yasayabilecektir.

SORU:

Genel olarak sermaye piyasalarina iliskin diizenlemeler nasil
belirlenir?

CEVAP:

Genel olarak sermaye piyasalarina iliskin ana diizenlemeler ve
cergeve kurallarin yasama organi tarafindan belirlendigi, bunun
ardindan piyasalarda faaliyet yurutecek kurumlar, islem gorecek
araglar ve piyasa katilimcilari gibi konulardaki ayrintih
diizenlemelerin, bu alanlarda yetkilendirilmis tizenleyici
otoritelere birakildigl gézlenmektedir.

SORU:

Sermaye piyasalarina iliskin diizenlemeler ABD nasildir?

CEVAP:

ABD’de duizenleyici yapi li¢ ayakli sekilde orgiitlenmistir. Bu
ayaklardan ilki borsa ve araci kurumlarin biraraya gelmesiyle
olusan Ulusal Araci Kurumlar Birligi (NASD)’dir ve “6z diizenleyici
kurum” olarak nitelendirilmektedir. ikinci diizenleyici ayak
Securities and Exchange Comission (SEC) ve Commodities
Futures Comission (CFTC)’dir. Bu kurumlar, islemleri izlemekte,

borsaya kayith sirketlerin kontroliinii yapmakta ve sermaye
piyasasi kanunu cergevesinde piyasalarin gozetimini
yapmaktadir. Uglincii ayak ise SEC ve CFTC’nin sorumluluklarinin
oldugu ABD Kongresidir. ABD’deki 6z diizenleyici kurumlar
hikimet ve sektor arasindaki bir uzlagsma arayisinin sonucu
olarak ortaya ¢ikmistir.

SORU:

ABD“Dodd-Frank Wall Street Reform And Consumer Protection
Act” olarak bilinen tiketici koruma yasasinin 6nemli noktalari
nasildir?

CEVAP:

Bu yasanin 6nemli noktalari :

e  Bagimsizlik ve otorite yoluyla yatirimcilarin korunmasi,

®  Cok blyuk oldugu icin batmasina g6z yumulamayacak
sirketlerin kurtarilmasinin sona erdirilmesi,

e leri seviye uyari sistemi saglanmasi,

e  Egzotik enstrimanlarla ilgili seffaflik ve hesap verme
sorumlulugu,

®  Yonetici Ucretleri ve kurumsal yonetim,

e  Kayitlar ile ilgili dlizenlemelerin gliglendirilmesi,

SORU:

Glgli bir tuketici finansal koruma goézetim sistemi ABD’de
nasildir?

CEVAP:

Gugla Bir Tilketici Finansal Koruma Gozetim Sistemi. Tiiketici
Finansal Koruma Biirosu. Bu kurumun temel 6zellikleri ise:

e  Bagimsiz bagkan: ABD Baskani tarafindan atanan ve
Senato tarafindan teyit edilen bagimsiz bir yonetici.
Bagimsiz Bitge: Federal Reserve sistemi tarafindan
saglanan tahsis edilmis bir bitce.

e  Bagimsiz Kural Koyma: Banka veya banka disi finansal
hizmetler ve triinler sunan tiim finansal kurumlari
kapsayacak sekilde, tiiketiciyi korumaya yonelik
kurallari bagimsiz olarak yazma yetkisi.

e  Denetim ve Uygulama: 10 milyar dolarin Gzerine varlig
olan banka ve kredi sirketleri ve mortgage ile ilgili tim
isletmeler, maas kredisi, 6grenci kredisi saglayanlar ve
banka disi blyuk borg toplayicilar ve tuketici
raporlama ajanslari gibi finansal sirketler icin
denetleme ve kanunlari uygulatma yetkisi.

e  Tiketicinin Korunmasi: Office of the Comptroller of the
Currency (Doviz Kuru Murakibi Ofisi), Office of Thrift
Supervision (Verimlilik idaresi Ofisi) , Federal Deposit
Insurance Corporation (Federal Mevduat Sigortasi
Sirketi), Federal Reserve, National Credit Union
Administration (Ulusal Kredi Sendikasi idaresi), The
Department of Housing and Urban Development
(Konut ve Kentsel Gelisim Departmani), and Federal
Trade Commission (Federal Ticaret Komisyonu)
tarafindan sorumluluklari Gstlenilen tlketici
korumasinin kuvvetlendirilmesi ve konsolidasyonu.

®  Ayni zamanda bireyler ve topluluklar icin adil esit
muamele edecek sekilde kredilere erismelerini
saglamak icin federal kanunlarin uygulanmasini
gozetleyecektir.

e  HizliHareket Etme Yetenegi: Bu kurumun faaliyetleri
ile kot anlasmalari ve oyunlari arayip bulacak,
tiketiciler, kotl niyetli uygulamalardan ve
suistimallerden korunmak igin Kongre’nin kanun
¢ikarmasini beklemek zorunda kalmayacaktir.

e Egitim: Yeni bir finans okuryazarligi yaratiimasi
hedeflenmektedir.
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e  Tiketici Hatti: Bir ulusal tiiketici sikayet hatti
yaratilacak ve tiiketicilerin ilk defa ticretsiz bir telefon
numarasini arayarak finansal trlnler ve hizmetlerle
ilgili problemlerini iletmeleri saglanacaktir.

®  Finansal Sistemde Sorumluluk Cergevesi: Tiiketicinin
korumasi ile ilgili tek bir ofis sorumlu hale gelmis
olacaktir. Boylelikle, bir¢ok kurumun sorumlulugu
paylagmasi sonucunda ortaya ¢ikan olumsuzluklar,
kimin neden sorumlu oldugunun bilinmesinin zor
olmasi ve tarihsel olarak bir kisinin gérev alanina
dismeyen sorunlarin boslukta unutulmasina bagli
sikintilar ortadan kaldirilmaya galisilmaktadir.
®  Banka Diizenleyici Kuruluslariyla Calismalar: Kurum
diger diizenleyicilerle birlikte bankalarin
denetlenmesinde kanunsuz denetleme yiikiintin
onlenmesini koordine etmektedir. Bir tasari
yasalasmadan, bankacilik sisteminin giivenini ve
saglamligini veya finansal sistemin istikrarini riske
sokacak duizenlemelere itiraz igin bir list mahkemeye
gitmeden 6nce diizenleyicilerle danisma iginde
olunacaktir
SORU:
Avrupa Birliginde finansal hizmet uygulamalari nasildir?
CEVAP:
Avrupa Birligi’'nde finansal hizmetler, iki temel seviyede (toptan
satis ve perakende) yirutilmektedir. EurActiv (2011)'de
ozetlendigi sekliyle, toptan satis seviyesinde; yatirnmcilar ve
sirketler sorunu, menkul deger ve paylarin alim-satimi,
yatirimcilar ve sirketlerin borsalar araciligiyla farkl finansal
araglarda sermaye ve miktar artirimina gitmesi konulari yer
almaktadir. Perakende seviyesinde ise; tiiketiciler mortgage,
sigorta, emeklilik ve tasarruf plani satin alabilmektedir. Her lye
devlet, kendine has diizenlenmelerle bu tir islemleri
yénetmektedir. AB politikasi, belirlenen kurallar gergevesinde
sirketlere farkh Gye Ulkelerde daha kolay yerlesme ve faaliyet
gosterme imkani tanimaktadir. Tiiketicilere ise buna benzer
sekilde kendi tilkelerinin disindaki tlkelerdeki mortgage, ortak
fonlar ve diger finansal hizmetlerden yararlanabilme olanagi
sunulmaktadir.
SORU:
Avrupa Birliginde finansal hizmetler tiiketici grubu uygulamalarn
nasildir?
CEVAP:
Tuketicilerin finansal hizmetlerin yasal diizenleme siirecinde
daha etkin olabilmesi igin Komisyon, Temmuz 2006’da “Finansal
Hizmetler Tlketici Grubu” adli bir danisma kurulu olusturmustur.
Uye iilkelerde faaliyet gdsteren tiiketici organizasyonlarinin
yaninda AB ¢apinda etkin olan tiiketici organizasyonlarinin da
yer aldigi grup, var olan uzmanlar grubunu (FIN-USE)
tamamlayici niteliktedir. Komisyon, buna ek olarak tiiketiciler
icin “haber-biilteni” sistemini (Fin-focus) hayata gegirmistir.
SORU:
Avrupa Birliginde menkul kiymetler konusunda yapilan
¢alismalar nasildir?
CEVAP:
Menkul Kiymetler alaniyla ilgili bitin kurallari diizenleyen iki
direktif bulunmaktadir: Finansal Hizmetler Piyasalari Direktifi
(MiFID) ve transfer edilebilir menkul kiymetlere yapilan toplu
yatirimlari diizenleyen (UCITS) direktifi. ilk direktif, hisse
senetleri ve menkul kiymetlerin ticaretini diizenlerken ikinci
direktif ise siradan insanlarin yatirim portféylerine koyduklar
parayi dizenlemektedir. Komisyon’un bu alanla ilgili amaci, bu
tir drunlerin sinirlar 6tesi etkinligini ve elde edilebilirligini

arttirmak ve suirekli degisen piyasalar ve yeni triinlerle basa
cikabilecek esnek yasalari hayata gegirmektir.

SORU:

Avrupa Birliginde mortagage ve tiketici kredileri

konusunda yapilan galismalar nasildir?

CEVAP:

Mortgage ve Tiketici Kredileri: Tiiketicinin korunmasi, politik
olarak hassas bir alan oldugu igin bu alanda gergeklestirilen yasal
giincellemelerde gugliiklerle karsilagilmaktadir. 2005 yilinda
mortgage ve kiiglk tiiketici kredilerini dizenleyecek olan iki ayri
Avrupa yasasi olusturulmasina karar verilmistir. Ancak ¢alismalar
yavas ilerlemektedir.

SORU:

AB’de finansal regiilasyon ile ilgili gelismeler nasildir?

CEVAP:

Finansal kriz sonrasinda, tlkeler mali tegviklerin biyUkIigiina
artirmaktan yana olanlar ve regiilasyon yapilarinda diizenlemeye
gitmek isteyenler olmak tzere ikiye ayrilmis durumdadir. ABD,
Avrupa Birligi'ne tesvik planlarinin blyuGklGgini artirmasi
konusunda baski yaparken Almanya Basbakani Angela Merkel ve
Fransa Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy, regiilasyon konusunda
kiresel bir uzlagiya varmak icin gaba harcamayi tercih ederek
ABD'nin gagrilarina direnmektedir. Fransa ve Almanya, kiresel
finans piyasalarini reglile edecek siki kurallari ve vergiye
siginmayi iceren ortak bir strateji benimsememektedir. Avrupa
Komisyonu, sermaye piyasalari aktorlerine geki diizen verilmesi
konusunda “6nce emniyet” yaklasimini benimsemektedir.
Komisyon bu ¢ergevede Avrupa veya ulusal diizenleme
sistemlerinin yetersiz veya eksik kaldig1 bosluklari doldurmayi
planlamaktadir.

SORU:

AB’de kredi derecelendirme kuruluslari nasildir?

CEVAP:

Hedge fonlari, 6zel sermaye ve diger piyasa aktorlerinin
diizenleme ve denetim standartlarinin belirlenmesi igin kapsaml
bir yasal yontemin diizenlenmesi planlanmaktadir. Bu konuda
Kasim 2010°da 18 aylik bir galisma siirecinin sonunda AB’deki
hedge fon yoneticilerini gozetleyecek olan AIFM Direktifinde
anlagma saglanmistir.

SORU:

I0SCO nedir?

CEVAP:

Diinya’daki menkul kiymetler ve future piyasalarini regiile eden
kurumlarin uluslararasi bir organizasyonu olan I0SCO 1983
yilinda kurulmus olup diinyadaki regilator kurumlari farkli
cografi alanlarin komiteleri altinda 6rgltlemektedir. IOSCO
sermaye piyasalarinin etkili, seffaf ve yiiksek bir standarda sahip
olmasi igin ¢alismaktadir. IOSCO bunun igin prensipler
belirlemistir. Bu prensipler Gye Ulkeler igin zorunlu olmamakla
birlikte, finansal entegrasyon i¢in uyulmasi gerekli olan kurallar
olarak tesvik edilmektedir. 2010 yilinda I0SCO Montreal’da
yapmis oldugu zirvesinde bu prensiplerin gogunu giincellemis ve
finansal regiilasyona iliskin sekiz yeni prensip daha eklemistir.
Bunlardan ikisi piyasalarin sistemik riskine, diger altisi ise hedge
fonlarinin, kredi derecelendirme sirketlerinin, denetgi
bagimsizliginin ve gozetiminin regiilasyonunda bosluk olan
alanlarin diizenlenmesine iliskindir.

| UNITE 3: BORSALAR

BORSA KAVRAMI, BORSALARIN ONEMI VE TARIHSEL
GELISiMi

Mali piyasalar firmalarin kisa vadeli fon ihtiyaglarinin
karsilandig1 para piyasalari ile uzun vadeli kaynak ihtiyaclarinin
karsilandig1 sermaye piyasalarindan olusur. Sermaye
piyasalarinda ilk asamada, fon arz edenler ile pay senedi,

Sayfa 17



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

bor¢lanma araglar1 gibi finansal araclar ihra¢ ederek fon talep
edenlerin dogrudan karsilastiklar1 birincil piyasalar yer alir.
Sermaye piyasasi araglarini birincil piyasalarda ger¢eklesen
ihraglar yoluyla elde eden yatirimcilar bunlart ilerleyen
donemlerde yeniden nakde ¢evirmek isteyebilir. Bunu
gerceklestirmenin bir yolu, sermaye piyasasi araglarinin baska bir
fon saglayiciya transfer edilmesidir ki bu islemler de ikincil
piyasalar araciliiyla yapilabilir. Ikincil piyasalar ise sermaye
piyasasi araglarinin alim ve satimini yapan yatirimcilarin
karsilikli olarak bir araya gelerek islem gerceklestirdikleri
organize olmayan tezgah iistii piyasalar seklinde
orgiitlenebilecegi gibi, alici ile saticilarin birbirlerini tanimasi
ihtiyacini azaltan ve bu yolla olas1 islem maliyetlerini diigiiren
organize yapilar seklinde de orgiitlenebilirler. Borsalar borsada
islem gérmesi uygun goriilen finansal araglarin alim-satiminin
belirli esaslar ve kurallar ¢ercevesinde yapilmasini saglayan,
olusan fiyatlarin ve islem bilgilerinin kamuya duyurulmasiyla
yiikiimlii olan organize pazar yerleridir.
Borsalarin bir ekonomiye sagladigi yararlar ile temel islevleri su
sekilde siralanabilir:
e Ekonomiye kaynak yaratmak
e  Sermaye piyasasi varliklarinin alim satimi igin ikineil
piyasa roli gormek, likidite saglamak, ekonominin
gOstergesi olmak
e Bir ekonomide sermayenin tabana yayilmasina katkida
bulunmak
e  Sirketler ve sermaye piyasasi araglari ile ilgili bilgilere
daha kolay ulasilmasi saglamak
e  Giiven saglamak
e  Ekonomide yapisal degisimleri kolaylastirmak
Bilinen borsa benzeri ilk pazar yapis1t M.S. 250’lerde Kiitahya-
Cavdarhisar bolgesinde faaliyet gdstermis olan ticaret borsasidir.
Avrupa’da ilk borsa 1487 yilinda Hollanda’nin Anvers sehrinde
kurulmustur. 16’1nc1 yiizyilda bu borsanin yerini Amsterdam
Borsasi almustir. “Borsa” ibaresi ilk defa 1773 yilinda
kahvehanenin iistiine “The Stock Exchange” levhasinin
asilmastyla kullanilmaya baglanmigtir. 3 Mart 1801°de ticrete tabi
iiyelik sistemi getirilerek borsa yeniden a¢ilmistir. Boylece
modern anlamda ilk borsa kurulmustur. Pay senetlerinin alim ve
satimina aracilik eden 24 kisinin 17 Mayis 1792’de New York’ta
bir agacin altinda imzaladiklar1 Buttonwood Anlagmasi ile kendi
aralarindaki iglemlere bazi kurallar getirmeleri, ABD’de borsanin
kurulus tarihi olarak kabul edilmektedir.
Osmanli Devleti’ne ait bor¢glanma senetlerinin ihract sonrasinda
Istanbul’da bu sézlesmelere iliskin bir piyasa olusmus, nakit
varlik sahibi olan gayrimiislim bankerler Galata’da bu
sozlesmelerin alimini ve satimini yapmaya baglamiglardir. 1866
yilinda Istanbul’da kurulan borsa, 1873 yilinda ¢ikarilan bir
nizamnameyle “Dersaadet Tahvilat Borsasi” adin1 almis, borsaya
Maliye Nezareti’nce bir komiser atanmistir. Bu borsanin adi,
1906 yilinda ¢ikartilan Esham ve Tahvilat ve Kambiyo ve Nukut
Borsasi Tiiziigii’yle “Esham ve Tahvilat Borsas1” olarak
degistirilmistir. Bu kurulug Cumhuriyet dénemine kadar varligin
siirdiirmiistiir. Istanbul Borsasi pay senedi alim satimmdan ¢ok
kambiyo islemlerinin yapildig: bir yerdir. 1929 yilinda borsanin
yapist yeniden diizenlendi ve “Istanbul Menkul Kiymetler ve
Kambiyo Borsas1” adini aldi. 1938 yilinda ¢ikartilan bir
kararnameyle Istanbul Borsasi kapatilarak Ankara’ya tasind1 ve
orada ¢aligmaya basladi. Ancak, 1941 yilinda borsa yeniden
Istanbul’a nakledildi. 1980 éncesinde pay senetlerinin alim satim
Istanbul Sirkeci’de IV. Vakif Han’da bulunan borsa binasinda
yapiliyordu. 24 Ocak 1980 kararlar1 ile yaganan ekonomik
serbestlesme hareketlerinin ardindan Tiirkiye ekonomisinin
ihtiyacini karsilayacak nitelikte bir borsanin kurulmasi gerekliligi
ortaya cikt1. Tiirkiye’de sermaye piyasalarinin doniim noktalart
arasinda Sermaye Piyasast Kanunu’nun 30 Temmuz 1981°de
yiiriirlige girmesi 6nemli yer tutmaktadir. Kanunla birlikte

Tiirkiye’de sermaye piyasalar1 hukuki altyapiya kavusmustur.
Sermaye Piyasas1 Kanunu’yla sermaye piyasasi faaliyeti ve bu
piyasanin iiyelerinin sahip olmasi gereken 6zellikler tanimlandi,
bu faaliyetlerin yiiriitilmesi i¢in SPK’dan yetki belgesi alma
zorunlulugu getirildi. Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun amact
“tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi
kalkinmaya yaygin ve etkin katilmasini saglamak™ olarak
tanimlanmisti. 1983 yilinda ¢ikarilan 91 sayili KHK ile menkul
kiymet borsalari, menkul kiymetlerin alim ve satimi, fiyatlarinin
tespit ve ilani isleriyle yetkili olarak kurulan tiizel kisiler olarak
tanimlanmstir. 1984 yilinda da “Menkul Kiymetler Borsalarinin
Kurulus ve Caligma Esaslar1 Hakkinda Y 6netmelik”
cikarilmasinin ardindan, Istanbul’da bir menkul kiymetler
borsasimnin kurulmast SPK tarafindan hiikiimete teklif edildi ve bu
teklif 19 Ekim 1984 tarihinde onayland. “Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi1” ad1 ilk kez bu teklifte gegmistir. 26 Aralik
1985 tarihinde faaliyete gegen IMKB’de ilk islemler 3 Ocak
1986°da gergeklestirildi. Tiirkiye’de sermaye piyasalarinin yasal
temelini olusturan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
menkul kiymet borsalarinin kurulus ve isleyis esaslarini
diizenleyen 91 sayili Menkul Kiymet Borsalar1 Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname sermaye piyasalari alanindaki mevcut
diizenlemelerin AB miiktesebatina uyumlu hale getirilmesi ve
Tiirk sermaye piyasalarinin kiiresel pazarlara entegrasyonunu
saglayarak rekabet giiciinii artirmak amaciyla 2012 yilsonunda
kabul edilen 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile
yiiriirliikten kaldirilmistir. Yeni yasaya gore, borsalar, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun uygun goriisii izerine kurulusuna
Cumhurbagkani tarafindan izin verilen, sermaye piyasasi
araclarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taslarin ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nca uygun goriilen diger sdzlesmelerin,
belgelerin ve kiymetlerin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve
rekabetci bir ortamda iglem gérmesini saglamak iizere kurulan
6zel hukuk tiizel kisileri olarak diizenlenmistir. Yasa ile birlikte
IMKB ve Istanbul Altin Borsasi (IAB), paylarini bir kismm
Hazine’ye ait olan ve 6zel hukuk hiikiimlerine tabi bir anonim
sirket olarak yapilandirilmis Borsa Istanbul A.S. catis1 altinda
birlestirilmis, izmir’de faaliyet siirdiiren Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi’nin da belirlenen pay degisimi orani iizerinden bu
birliktelige katilmas1 6ngoriilmiistiir. Bu yolla Tiirkiye’de gerek
spot gerekse tiirev sermaye piyasasi araglarinin tek bir platform
iizerinden yatirimeilara sunulmasi amaglanmustir. Borsa Istanbul
Anonim Sirketi, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138’inci maddesi
cercevesinde, Yasanin yiriirlige girdigi 30 Aralik 2012 tarihinde
kurulmus, esas s6zlesmesinin 3 Nisan 2013 tarihinde tescil
edilmesiyle birlikte resmi olarak faaliyetlerine baglamistir.

BORSA iSTANBUL BUNYESINDE FAALIYET GOSTEREN
PiYASALAR

Borsa Istanbul biinyesinde faaliyet gosteren piyasalar bes baslikta
toplanmaktadir. Bunlar Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araglari
Piyasasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, Kiymetli Madenler
ve Kiymetli Taslar Piyasalaridir. Borsa Istanbul’un tiim
piyasalarinda islemler elektronik olarak gergeklestirilmekte ve
olusan piyasa bilgileri aninda duyurulmaktadir.

PAY PiYASASI

Farkl1 sektorlerden halka acik sirketlerin pay senetlerinin islem
gordiigii Borsa Istanbul Pay Senetleri Piyasasi, yatimeilar igin
likit, seffaf ve giivenli yatirim ortami saglamaktadir. Pay
Piyasasi’nda islemler elektronik alimsatim sistemi araciligiyla
fiyat ve zaman o6nceligi kurali temel alinarak “Coklu Fiyat (tek
fiyat)-Siirekli Miizayede” esaslarina gore otomatik olarak
gergeklesmektedir.

PAY SENETLERINE YATIRIM

Pay senetlerine yatirim; kisa ve uzun vadeli yatirim imkani, kar
pay1 ve sermaye kazanci olarak olmaktadir.

BORSA YATIRIM FONLARINA YATIRIM
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Borsa yatirim fonlari ise bir endeksi baz alan, baz aldig1 endeksin
performansini yatirimcilara yansitmay1 amaglayan ve paylari
borsalarda islem goren yatirim fonlaridir.
ARACI KURULUS VARANTLARINA YATIRIM
Araci kurulus varantlari, opsiyon sézlesmelerinin menkul
kiymetlestirilmis halidir. Yatirimciya 6dedigi prim karsiliginda
bir menkul kiymeti, bir menkul kiymet sepetini ya da bir endeksi,
vade sonunda veya vadeden Once, belirlenmis olan bir fiyat
seviyesinden (ihrag¢idan) alma ya da (ihraggiya) satma hakki
Verir.
SERTIFIKALAR
Sertifikalar, yatirimcisina 6nceden belirlenmis kosullarin
olusmasi durumunda alacak hakki veren menkul kiymet
niteligindeki yapilandirilmis finansal iiriinlerdir. Varant benzeri
bir finansal iiriin olan sertifikalarin BIAS Pay Piyasas
biinyesinde islem gorebilmesi icin Kurumsal Uriinler Pazar
baslig1 altinda “Sertifika Pazar1” olusturulmustur.
Sertifikalar, yatirimcisina 6nceden belirlenmis kosullarin
olusmasi durumunda alacak hakk: veren menkul kiymet
niteligindeki yapilandirilmis finansal iiriinlerdir. Varant benzeri
bir finansal {iriin olan sertifikalarin BIAS Pay Piyasasi
biinyesinde islem gorebilmesi i¢in Kurumsal Uriinler Pazari
baslig1 altinda “Sertifika Pazar1” olusturulmustur.
TAKAS VE SAKLAMA HiZMETLERI
Pay Piyasasi’nda yapilan iglemlerin takasi Tiirkiye’deki tek
yetkili takas kurulusu olan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.S (Takasbank) tarafindan gergeklestirilmektedir. Menkul
kiymetlerin saklamasi kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.’de yapilmaktadir. BIAS Pay Piyasasi’nda islem goren
menkul kiymetlerin tamami kaydilestirilerek elektronik ortama
tasinmustir. Bu menkul kiymetler fiziki olarak basilmamaktadir.
PAY PIYASASI’NDAKI PAZARLAR
Pay Piyasasi biinyesinde bulunan pazarlar agsagidaki gibi
swralanabilir:

e  Yildiz Pazar
Ana Pazar
Gelisen Isletmeler Pazari (GIP)
Yakin izleme Pazart

Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler
Pazar1 (KYUYUP)

e Nitelikli Yatirrmei Islem Pazari (NYIP)

e  Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP)
Pay Piyasasinda Uygulanan Islem Yéntemleri: Siirekli Islem,
Piyasa Yapicih Siirekli Islem ve tek fiyat yontemidir. BIAS Pay
Piyasasi’nda;

e  Siirekli Miizayede-Cok Fiyat

e  Piyasa Yapicil Siirekli Miizayede-Cok Fiyat

e  Tek Fiyat
islem yontemleri kullanilir.
SUREKLI MUZAYEDE-COK FiYAT YONTEMI: Sisteme
gonderilen alig ve satig emirlerinin seans boyunca farkl: fiyat
seviyelerinde eslesebilmesi, dolayisiyla ayni seans i¢inde farklt
islem fiyatlarinin olusmasi nedeniyle bu yonteme “Siirekli
Miizayede - Cok Fiyat Yontemi” denir.
PIYASA YAPICILI SUREKLI MUZAYEDE ISLEM
YONTEMI: Bu yéntemin “Siirekli Miizayede-Cok Fiyat
Yontemi”nden temel farki, Borsa Yo6netim Kurulu tarafindan
atanmis bir piyasa yapici (araci kurulus) tiye bulunmasidir.
Siirekli miizayede yontemiyle islem goren menkul kiymetlerde
BIAS Yénetim Kurulu tarafindan atanmus bir piyasa yapici iiye
(arac1 kurulus) tarafindan siirekli ¢ift tarafli (alis ve satig)
kotasyon (fiyat ve miktar) verilmek suretiyle o menkul kiymette
islem gerceklesebilecek fiyat araliginin belirlendigi ve likiditenin
hedeflendigi islem yontemidir.
TEK FIYAT ISLEM YONTEMI: Tek fiyat yontemi, belirli bir
zaman dilimi boyunca emirlerin eslestirme yapilmaksizin Alim-
Satim Sistemine kabul edilip, bu siire sonunda en yiiksek

miktarda igslemin ger¢eklesmesini saglayan fiyat seviyesinin
hesaplandigi, tiim iglemlerin bu fiyat seviyesinden gergeklestigi
islem yontemidir.

BORCLANMA ARACLARI PiYASASI

Borglanma Araglar1 Piyasasi, SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde
nitelikli yatirimeilara ihrag edilecek borglanma araglarinin satig
islemlerinin gerceklestirildigi Nitelikli Yatirimciya Thrag Pazan
ve ikinci el iglemlerin gergeklestirildigi Kesin Alim-Satim
Pazari’nin yani sira, menkul kiymetlerin geri alim vaadiyle satim
ve geri satim vaadiyle alim iglemlerinin gergeklestirildigi Repo-
Ters Repo Pazari, Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazari, Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazari, Pay Senedi Repo Pazari ve
Pazarlikli Repo Islemleri Pazar1 bulunmaktadir. Bor¢lanma
Araglar Piyasasi’nda, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile
Borsa iiyesi banka ve araci kurumlar islem yapabilirler. Bireysel
ve kurumsal yatirimeilarin dogrudan Piyasa’da islem yapmalari
imkan1 yoktur sadece bir yatirim kurulusu vasitasiyla islem
yapabilirler. BAP’da alim satim islemleri, {iyeler tarafindan
Borsaya iletilen emirlerin rekabet kosullart altinda Otomatik
Tahvil Alim Satim Sistemi (OTASS) tarafindan otomatik olarak
karsilastirilmasi suretiyle gerceklesir. Alim satim sistemi “gok
fiyat siirekli miizayede” yontemi ile ¢alisir.
KESIN ALIM SATIM PAZARI
Kesin Alim Satim Pazar1 sabit getirili menkul kiymetlerin ayni
giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim ve dogrudan satim
islemlerinin yapildig1 pazardir. Bu kapsamda islem gorebilecek
bor¢lanma araglari olarak; devlet tahvilleri, hazine bonolari, gelir
ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, 6zel sektor tahvilleri,
banka bonolari, finansman bonolari, varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminatlt menkul kiymetler ve kira sertifikalart
say1labilir.
REPO-TERS REPO PAZARI
Repo Ters Repo Pazari, sabit getirili menkul kiymetlerin geri
alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim iglemlerinin
organize piyasa kosullari i¢inde giivenli bir sekilde
gerceklesmesini saglamak amaciyla kurulmustur. Repo islemi
para alisi, ters repo islemi ise para satist olarak diisiiniilebilir.
Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo Ters Repo Pazari’nda;
e  Devlet i¢ bor¢lanma senetleri ile
e  Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi likidite

senetlerinin geri alim vaadi ile satim ve geri satim

vaadi ile alim iglemleri yapilir.
BANKALARARASI REPO-TERS REPO PAZARI
Bankalarin organize piyasa kosullari igerisinde geri alim vaadiyle
satim ve geri satim vaadiyle alim islemlerini zorunlu karsilik
ayirmak zorunda olmadan gergeklestirmelerinin saglanmasi
amactyla olusturulmustur. Bu Pazarda repo-ters repo islemlerine
devlet tahvilleri ve hazine bonolari ile TCMB likidite senetleri
konu olur.
MENKUL KIYMET TERCIHLI REPO PAZARI
Organize piyasa kosullari igerisinde, tercih edilen menkul
kiymetler {izerinde repo yapilmasina ve sonrasinda bu menkul
kiymetlerin aliciya teslimine olanak vermek amaciyla
kurulmustur.
PAY SENEDI REPO PAZARI: Pay Senedi Repo Pazari,
organize piyasa kosullar1 igerisinde, paylar lizerinde repo
yapilmasina ve sonrasinda bu paylarin aliciya teslimine olanak
vermek amaciyla kurulmustur. Pazar’da islem karsilig1 olarak
paylar kullanilmaktadir. Pazar’da Pay Piyasasi’nda islem goren,
BIST 30 Endeksi’ne dahil paylardan Borsa tarafindan uygun
goriilenler repo islemlerine konu olabilirler.
NITELIKLI YATIRIMCIY A IHRAC PAZARI: Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde nitelikli
yatirimceilara ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin satis
islemlerinin gerceklestirilmesi amaciyla kurulmustur. Nitelikli
Yatirimetya Thrag Pazar1 Borglanma Araclar1 Piyasasi biinyesinde
birinci el satig (ihrag) islemlerinin yapildig: tek pazardir. Bu
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pazarda sadece 6zel sektdr borglanma araclarinin ihraci
gerceklestirilir kamu menkul kiymetlerinin ihraci yoktur.
ULUSLARARASI TAHVIL PAZARI: Uluslararas: Tahvil
Pazari’nda Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag edilen
ve Borsa kotunda bulunan dis borglanma araglari (“Eurotahvil”)
islem gormektedir.

EUROTAHVIL PAZARLIKLI ISLEMLER PLATFORMU
(EPIP): E urotahvil Pazarlikli Islemler Platformu, islem yapan
iiyelerin islem yapmak istedigi kars1 liyeyi belirleyerek emirlerini
ilettikleri alim satim sistemi olup, emirlerin iiye kodu ile yer
aldig1 “Duyuru Emirleri Ekrani” ile islemlerin gergeklesecegi
“Pazarlikli Islemler Ekrani”indan olusur.

VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASASI

Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinin en 6nemli fonksiyonu etkin
risk yonetimi ve gelecege yonelik fiyat kesfidir.

Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) 21
Aralik 2012 tarihinde Pay Vadeli islem ve Pay Opsiyon
Sozlesmeleri ile islemlere baglanmig, ardindan 5 Nisan 2013°te
Endeks Opsiyon Sozlesmeleri isleme agilmistir. 5 Agustos 2013
tarihinde ise VIOP, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S. (VOB)
ile birlesmis ve Tirkiye’deki tiim vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri VIOP catis1 altinda tek bir platformda islem
gormeye baslamustir. Tiirev araglar genellikle ii¢ amagla
kullanilir:

RISKTEN KORUNMA: Tiirev araglar yatirimcilar ve sirketler
i¢in fiyat belirsizliginin yaratacagi risklere karsi korunma imkani
sunmaktadir.

YATIRIM: Tiirev araglar etkin bir yatirim alternatifi
sunmaktadir.

ARBITRAJ: Vadeli fiyatlarla spot fiyatlar arasinda ve ayni
vadeli islem sozlesmesinin degisik vadeleri arasinda belirli
iliskiler vardir. Bu fiyatlardan birisinin bu iligkiyi bozmast
durumunda s6zlesme ve spot varligin alim-satimi yapilarak
risksiz bir getiri elde etmek miimkiin olacaktir.

VIOP’ta 10 ayr1 ana pazarda vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri islem gormektedir. Bu pazarlar; Déviz Tiirev Pazari,
Elektrik Tiirev Pazari, Emtia Tiirev Pazar1, Endeks Tiirev Pazari,
Kiymetli Madenler Tiirev Pazari, Pay Tiirev Pazari, Yabanci
Endeksler Tiirev Pazari, Metal Tiirev Pazari, BYF Tiirev Pazar1
ve Faiz Tiirev Pazaridir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda “siirekli miizayede” ve
“tek fiyat” olarak adlandirilan iki farkli iglem yontemi
uygulanabilir:

SUREKLI MUZAYEDE YONTEMI: Bu yéntemde islemler,
islem sistemine iletilen emirlerin fiyat ve zaman onceligi
esaslarina uygun olarak eslesmesi sonucunda olusan fiyatlar
tizerinden gergeklestirilir. Bu yontem normal seansta kullanilir.
TEK FIYAT YONTEMI: Bu yéntemde, islem sistemine iletilen
emirler ilan edilen siire boyunca toplanir ve bu siirenin bitiminde
en yiiksek miktarin gergeklesmesine imkan verecek olan “denge
fiyat1” izerinden yine fiyat ve zaman onceliklerine uygun olarak
islemler gergeklestirilir.

KIYMETLI MADENLER VE KIYMETLI TASLAR
PIYASASI

Istanbul Altin Borsasinin kurulusu ile ilgili ilk diizenleme olan
Kiymetli Madenler Borsalarmin Kurulus ve Caligma Esaslar1
Hakkinda Genel Ydnetmelik 1993 yilinda yayimlanmistir. S6z
konusu Ydnetmelige dayanilarak 26 Temmuz 1995 tarihinde
Istanbul Altin Borsas faaliyete gegmistir. [stanbul Altin Borsasi
ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasmin tiizel kisiliklerinin sona
ermesi ve yeni bir borsanin kurulmasi sonucunda yeni bir
borsanin kurulmasi sonucunda, Borsa Istanbul A.S. 3 Nisan 2013
tarihinde faaliyete gecmistir. Bu tarihten itibaren, Istanbul Altin
Borsas1 biinyesinde yliriitiilen kiymetli maden ve kiymetli tag
islemlerine iliskin faaliyetler, Borsa Istanbul A.S. biinyesinde
kurulan Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 Boliimii
tarafindan yiiriitiilmeye baslanmistir.

ALT PIYASALAR

Borsa Istanbul biinyesinde kiymetli madenlere ve kiymetli taglara
iliskin olarak standart, standart dis1, cevherden iiretim altin,
giimiis, platin ve paladyum {izerine spot islemlerin yapildig:
Kiymetli Madenler Piyasasi, 6diing ve sertifika islemlerinin
yapildig1 Kiymetli Madenler Odiing Piyasas1 ile elmas ve
kiymetli taglarin islem gorebildigi Elmas ve Kiymetli Tag
Piyasasi yer almaktadir.

KIYMETLI MADENLER PiYASASI

26 Temmuz 1995 tarihinde Borsanin agilmasiyla birlikte faaliyete
gegen ilk piyasa olan “Altin Piyasasi”, liye kuruluslar tarafindan
yurt disindan ithal edilen altinin tam rekabet sartlarinda alim
satiminin yapildig1 organize bir piyasadir. Yapilan yasal
diizenlemeler sonucu giimiis ve platinin 9 Temmuz 1999
tarihinden itibaren Borsa biinyesinde iglem gdrmeye baslamasiyla
“Altin Piyasas1” fiili olarak kiymetli madenlerin islem gordiigi
bir piyasa konumuna gelmis ve Kiymetli Madenler Piyasas1 adini
almugtir.

KIYMETLI MADENLER ODUNC PiYASASI

Kiymetli madenlerin 6diing alinabilmesi ve 6diing verilebilmesini
diizenlemek i¢in kurulmustur. Buna ilave olarak, diing
islemlerinin gerceklestigi seans sonunda 6diing veren tarafin talep
etmesi halinde 6diing alacaklarini temsil etmek tizere sistem
tarafindan kiymetli maden 6diing sertifikalarini temsil eden
kayitlar diizenlenir ve s6z konusu sertifikalar da bu piyasada
islem goriir.

ELMAS VE KIYMETLI TAS PiYASASI

Elmas ve Kiymetli Tag Piyasas1 4 Nisan 2011 tarihinde

actlmustir. Elmas ve kiymetli taslar alaninda organize ve seffaf bir
piyasa olmasinin yani sira Ham Elmas Ticaretinin
Diizenlenmesine ve Denetlenmesine Dair 2006/11115 Sayili
Bakanlar Kurulu Karar1 ile Kimberley Siireci Sertifika
Sisteminde Istanbul Altin Borsasi (mevcut durumda Borsa
Istanbul A.S.) Tiirkiye ithalat ve ihracat otoritesi olarak
belirlenmistir.

SORU CEVAP

SORU:

Borsa nedir?

CEVAP:

Bir ekonomik sistemde yer alan mali piyasalar, tasarruf sahipleri
ile fon talep edenler arsindaki fon akimini saglayan kurumsal ve
hukuki mekanizmalardan olusur. Borsalar borsada islem gormesi
uygun gorilen finansal araglarin alim-satiminin belirli esaslar ve
kurallar gergevesinde yapilmasini saglayan, olusan fiyatlarin ve
islem bilgilerinin kamuya duyurulmasiyla yiikimli olan organize
pazar yerleridir.

SORU:

Birincil ve ikincil piyasalari agiklayiniz.

CEVAP:

Mali piyasalar firmalarin kisa vadeli fon ihtiyaglarinin karsilandigi
para piyasalari ile uzun vadeli kaynak ihtiyaglarinin karsilandigi
sermaye piyasalarindan olusur. Sermaye piyasalarinda ilk
asamada, fon arz edenler ile pay senedi, borglanma araglari gibi
finansal araglar ihrag ederek fon talep edenlerin dogrudan
karsilastiklari birincil piyasalar yer alir. Sermaye piyasasi
araglarini birincil piyasalarda gergeklesen ihraglar yoluyla elde
eden yatirimcilar bunlari ilerleyen dénemlerde yeniden nakde
cevirmek isteyebilir. Bunu gergeklestirmenin bir yolu, sermaye
piyasasi araglarinin baska bir fon saglayiciya transfer edilmesidir
ki bu islemler de ikincil piyasalar araciligiyla yapilabilir. ikincil
piyasalar ise sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimini yapan
yatirimcilarin karsilikh olarak bir araya gelerek islem
gercgeklestirdikleri organize olmayan tezgah Usti piyasalar
seklinde 6rgutlenebilecegi gibi, alici ile saticilarin birbirlerini
tanimasi ihtiyacini azaltan ve bu yolla olasi islem maliyetlerini
disiren organize yapilar seklinde de orgiitlenebilirler.
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SORU:
Borsalarin bir ekonomiye sagladigi yararlar nelerdir?
CEVAP:
Borsalarin bir ekonomiye sagladigi yararlar sunlardir:
e  Ekonomiye kaynak yaratmak
e  Sermaye piyasasi varliklarinin alim satimi igin ikincil
piyasa rolu gormek, likidite saglamak, ekonominin
gostergesi olmak
®  Bir ekonomide sermayenin tabana yayllmasina katkida
bulunmak
e Sirketler ve sermaye piyasasi araglari ile ilgili bilgilere
daha kolay ulasiimasini saglamak
®  Gliven saglamak
e Ekonomide yapisal degisimleri kolaylastirmaktir.
SORU:
Ekonomiye kaynak yaratma hangi bigimlerde gerceklesmektedir?
CEVAP:
Yeni yatinm yapacak bir sirket, pay senetlerini halka arz ederek
ya da kredi kullanarak finansman ihtiyacini karsilayabilir.
Kredinin anapara ve faiz 6demeleri varken, halka arz ve bedelli
sermaye artirrmindan elde edilecek fonlarin faiz maliyeti ve
anapara geri ddemesi bulunmamaktadir. iste borsalarin kaynak
yaratma fonksiyonunun en énemli avantaji da burada ortaya
¢ikmaktadir. Pay senetleri borsada islem goren bir sirket, ikincil
bir halka arz yapabilir veya bedelli sermaye artirimina gidebilir ve
bu yolla da fon toplayarak faaliyetlerini ve yatirnmlarini finanse
edebilir.
SORU:
Borsa istanbul Anonim Sirketi, resmi olarak faaliyetlerine ne
zaman baslamistir?
CEVAP:
Borsa Istanbul Anonim Sirketi, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
138’inci maddesi gergevesinde, Yasanin yirirlige girdigi 30
Aralik 2012 tarihinde kurulmus, esas s6zlesmesinin 3 Nisan 2013
tarihinde tescil edilmesiyle birlikte resmi olarak faaliyetlerine
baslamistir.
SORU:
Borsa istanbul biinyesinde faaliyet gdsteren piyasalar nelerdir?
CEVAP:
Bunlar: Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi, Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasalaridir.
SORU:
Pay senetleri piyasasini agiklayiniz.
CEVAP:
Farkh sektorlerden halka acik sirketlerin pay senetlerinin islem
gdrdiigii Borsa Istanbul Pay Senetleri Piyasasi, yatirimcilar igin
likit, seffaf ve glivenli yatirim ortami saglamaktadir.
SORU:
Borglanma araglari piyasasini agiklayiniz.
CEVAP:
Sabit getirili sermaye piyasasi araglarinin islem gordigu
Borglanma Araglari Piyasasi, hem kesin alim-satim islemleri hem
de repo-ters repo islemleri igin tek organize piyasadir.

SORU:

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi islemlerini
aciklayiniz.

CEVAP:

Borsa istanbul biinyesinde kiymetli madenlere ve kiymetli taslara
iliskin olarak standart, standart digi, cevherden uretim altin,
glmds, platin ve paladyum lizerine spot islemlerin yapildigi
Kiymetli Madenler Piyasasinda, 6diing ve sertifika islemlerinin

yapildigi Kiymetli Madenler Odiing Piyasast ile elmas ve kiymetli
taslarin islem gorebildigi ElImas ve Kiymetli Tas Piyasasi yer
almaktadir.

SORU:

BIAS Pay piyasasi islemleri nelerdir?

CEVAP:

BIAS Pay Piyasasi’nda paylar, riighan hakki kuponlari, borsa
yatirim fonlari, araci kurulus varantlari ve sertifikalar islem
gérmektedir.

SORU:

Kar payi (temettl) nedir?

CEVAP:

Pay, sahibine sirketin yillik net karindan belirlenen oranda pay
alma hakki verir. Sirket genel kurulunda kar dagitim karari
alinmasi durumunda pay sahiplerine temettt 6demesi yapilir.
SORU:

Yeni pay alma hakki (rtichan hakki) nedir?

CEVAP:

Pay sahibinin sirketin bedelli sermaye artirimina dncelikle
katilma hakkidir.

SORU:

Borsa yatirim fonlari (BYF)'nin 6zellikleri nelerdir?

CEVAP:

BYF; bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin performansini
yatirimcilara yansitmayi amaglayan ve paylari borsalarda islem
goren yatinim fonlandir. BYFler, yatirimcilara yalnizca bir tek
Uriin satin alarak belirli bir endekse yatirim yapma imkani
vermektedir. BYF araciligiyla bir Grlinle birden fazla sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi mimkdindir. Bu portfoyde
cesitlendirmeyi ve riskin azaltiimasini saglamaktadir.

SORU:

Varant nedir?

CEVAP:

Varant, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da
gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya
belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracini ifade etmektedir.

SORU:

Sertifikalar nasil bir finansal Grindar? Agiklayiniz.

CEVAP:

Sertifikalar, tipki varantlar gibi ihraggiyr yatirimciya karsi mali
yukimlilik altina sokan finansal araglardir. Sertifika ihraci
dolayisiyla elde edilen fonlar ihragginin sahsi mali sorumlulugu
altindadir. Bu nedenle ihragginin mali durumu, 6deme kabiliyeti,
kredibilitesi gibi faktorlerin yatirim sirasinda géz 6niinde
bulundurulmasi 6nem arz etmektedir. Sertifikalar, yatirrmcisina
onceden belirlenmis kosullarin olusmasi durumunda alacak hakki
veren menkul kiymet niteligindeki yapilandiriimig

finansal Grdnlerdir.

SORU:

Pay Piyasasi’nda yapilan islemlerin takas ve saklama sistemi
nasildir?

CEVAP:

Pay Piyasasi’nda yapilan islemlerin takasi istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S (Takasbank) tarafindan
gergeklestirilmektedir. Menkul kiymetlerin saklamasi kaydi
olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de yapilmaktadir. BiAS Pay
Piyasasi’nda islem goren menkul kiymetlerin tamami
kaydilestirilerek elektronik ortama tasinmistir. Bu menkul
kiymetler fiziki olarak basilmamaktadir.

SORU:

Pay piyasasinda yapilan islemlerin fiziki ve nakit takasi nasildir?
CEVAP:
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Pay piyasasinda yapilan islemlerin fiziki ve nakit takasi, islemin
yapilmasini izleyen ikinci is glini yani T+2'de yapilir.

SORU:

Borsa Istanbul Pay piyasasinda hangi pazarlar bulunmaktadir?
CEVAP:

Bunlar:
e  Yildiz Pazar
®  AnaPazar
e  Gelisen isletmeler Pazari
®  Yakin izleme Pazari
e  Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler

Pazari
e Nitelikli Yatinmci islem Pazari
e  Piyasa Oncesi islem Platformudur.
SORU:
Pay piyasasinda verilen emirlerin islem gérme siralamasi nasil
belirlenir?
CEVAP:
Emirler, belirlenen 6ncelik kurallarina uygun sekilde sistem
tarafindan otomatik olarak eslestirilir. Emirlerin islem gérme
siralamasinda ilk 6nce fiyata, fiyatin ayni olmasi durumunda ise
zaman onceligine bakilmaktadir.
SORU:
Sistemde islem gormek tizere bekleyen emirlerin fiyat ve zaman
onceligi nasildir?
CEVAP:
Sistemde islem gormek lizere bekleyen emirlerden
e  daha dusik fiyath satis emirleri daha yuksek fiyatli satig
emirlerinden,
e  daha yiiksek fiyatl alim emirleri daha distk fiyath alim
emirlerinden
once islem gormektedir. Girilen emirlerde fiyat esitligi olmasi
halinde, sisteme zaman agisindan daha 6nce kaydedilen emir
daha 6nce islem gormektedir.
SORU:
BiAS pay piyasasinda uygulanan islem ydntemleri nelerdir?
CEVAP:
Bunlar:
e  Sirekli Miizayede-Cok Fiyat,
e  Piyasa Yapicili Stirekli Miizayede-Cok Fiyat,
e  Tek Fiyat
SORU:
Borglanma Araglari Piyasasi’'nda kimler islem yapabilir?
CEVAP:
Borglanma Araglari Piyasasi’'nda, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi ile Borsa Uyesi banka ve araci kurumlar islem
yapabilirler. Bireysel ve kurumsal yatirimcilarin dogrudan
Piyasa’da islem yapmalari imkani yoktur sadece bir yatirim
kurulusu vasitasiyla islem yapabilirler.
SORU:
Borglanma Araglari Piyasasi (BAP)'da alim satim sistemi nasildir?
CEVAP:
Alim satim sistemi “gok fiyat stirekli miizayede” yontemi ile
cahisir. Siralama 6ncelikle, fiyat/oran énceligi kuralina gére
yapilir, fiyat/oran esitligi olan durumlarda ikinci olarak zaman
onceligi kurali uygulanir. Ahm emirlerinde oncelik, en yliksek
fiyath emirlerden baslayarak olusur.
SORU:
Kesin alim satim pazarinda islem gorebilecek borglanma araglari
nelerdir?
CEVAP:
Bu kapsamda islem gorebilecek borglanma araglari olarak; devlet
tahvillleri, hazine bonolari, gelir ortakligi senetleri, gelire

endeksli senetler, 6zel sektor tahvilleri, banka bonolari,
finansman bonolari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler ve kira sertifikalari sayilabilir.
SORU:

Repo ters repo pazarinin kurulma amaci nedir?

CEVAP:

Repo ters repo pazari, sabit getirili menkul kiymetlerin geri alim
vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim islemlerinin organize
piyasa kosullari icinde glvenli bir sekilde gergeklesmesini
saglamak amaciyla kurulmustur.

SORU:

Bankalararasi repo ters repo pazari hangi amag icin
olusturulmustur?

CEVAP:

Bankalarin organize piyasa kosullari icerisinde geri alim vaadiyle
satim ve geri satim vaadiyle alim islemlerini zorunlu karsilik
ayirmak zorunda olmadan gergeklestirmelerinin saglanmasi
amaciyla olusturulmustur.

SORU:

Menkul kiymet tercihli repo pazarinin kurulma amaci nedir?
CEVAP:

Menkul kiymet tercihli repo pazari, organize piyasa kosullari
icerisinde, tercih edilen menkul kiymetler Gizerinde repo
yapilmasina ve sonrasinda bu menkul kiymetlerin aliciya
teslimine olanak vermek amaciyla kurulmustur.

SORU:

Menkul kiymet tercihli repo pazarinda emirlerin eslesme
kurallari nasildir?

CEVAP:

Pazar’'da islemler gok fiyat stirekli miizayede yontemine gore
gerceklestirilir. Emirlerin gergceklesmesinde ilgili vadedeki repo
orani, menkul kiymet fiyati ve zaman onceligi dikkate alinir.
SORU:

Pay senedi repo pazarinin kurulma amaci nedir?

CEVAP:

Pay Senedi Repo Pazari, organize piyasa kosullari igerisinde,
paylar Gzerinde repo yapilmasina ve sonrasinda bu paylarin
aliciya teslimine olanak vermek amaciyla kurulmustur. Pazar’da
islem karsilig olarak-paylar kullaniimaktadir.

SORU:

Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinin en énemli fonksiyonu
nedir?

CEVAP:

Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinin en 6nemli fonksiyonu etkin
risk yonetimi ve gelecege yonelik fiyat kesfidir.

SORU:
Turev araclarin kullanim amaglari nelerdir?
CEVAP:
Bunlar:
e  Riskten Korunma,
®  Yatirim,
e Arbitrajdir.
SORU:
ViOP'ta islem ydntemleri nelerdir?
CEVAP:

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda “siirekli miizayede” ve “tek
fiyat” olmak Uzere iki farkl islem yontemi uygulanmaktadir.
SORU:

Kiymetli madenler piyasasinda kimler islem yapabilirler?

CEVAP:

Kiymetli madenler piyasasinda, Hazine ve Maliye Bakanligi’'ndan
faaliyet izni almis ve akabinde Borsa istanbul A.S. Yénetim
Kurulunun gerekli gérdigi hususlari yerine getirmis olan
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bankalar, yetkili miesseseler, kiymetli madenler araci kurumlari,
kiymetli maden liretimi veya ticareti ile istigal eden anonim
sirketler, yurt disinda yerlesik sirketlerin Turkiye’deki subeleri
islem yapabilirler.
SORU:
Kiymetli madenler ve kiymetli taslar piyasasinda uygulanan
komisyonlar nelerdir?
CEVAP:
Kiymetli madenler ve kiymetli taslar piyasasinda islem
komisyonu, cekme komisyonu ve saklama komisyonu olmak
Uzere Ug tUr komisyon vardir.
SORU:
Kiymetli madenler ddiing piyasasinin islem esaslari nelerdir?
CEVAP:
Piyasada altin, gimis, platin ve paladyum islem goérebilir.
islemlerde alt limit en az 5 kg olmak zorundadir. Piyasada
gerceklesen islemlerde islem birimi kg'dir. islem emirlerinin
miktari 1 kg ve katlari olarak artar. Piyasada 6demelerde Tirk
Lirasi ve ABD Dolari kullanilir.
SORU:
Borsalar neden ikincil piyasalardir?
CEVAP:
Sermaye piyasalarinda ilk asamada, fon arz edenler ile pay
senedi, borglanma araglari gibi finansal araglar ihrag ederek fon
talep edenlerin dogrudan karsilastiklari birincil piyasalar yer alir.
Sermaye piyasasi araglarinin baska bir fon saglayiciya transfer
edilmesidir ki bu islemler de ikincil piyasalar araciligiyla
yapilabilir. ikincil piyasalar ise sermaye piyasasi araglarinin alim
ve satimini yapan yatirimcilarin karsilikh olarak bir araya gelerek
islem gerceklestirdikleri organize olmayan tezgah (istl piyasalar
seklinde orgiitlenebilecegi gibi, alici ile saticilarin birbirlerini
tanimasi ihtiyacini azaltan ve bu yolla olasi islem maliyetlerini
diisiren organize yapilar seklinde de 6rgitlenebilirler. Borsalar
borsada islem gormesi uygun gorilen finansal araglarin alim-
satiminin belirli esaslar ve kurallar gergevesinde yapilmasini
saglayan, olusan fiyatlarin ve islem bilgilerinin kamuya
duyurulmasiyla yukimli olan organize pazar yerleridir.
SORU:
Borsalar nigin ekonomi icin 6nemlidir?
CEVAP:
Borsalarin bir ekonomiye sagladigi yararlar ile temel islevleri su
sekilde siralanabilir:
e  Ekonomiye kaynak yaratmak
®  Sermaye piyasasi varlklarinin alim satimi igin ikincil
piyasa rolu goérmek, likidite saglamak, ekonominin
gostergesi olma
e  Bir ekonomide sermayenin tabana yayilmasina katkida
bulunmak
e  Sirketler ve sermaye piyasasi araglari ile ilgili bilgilere
daha kolay ulasilmasini saglamak
e  Gliven saglamak
e  Ekonomide yapisal degisimleri kolaylagtirmak
SORU:
Borsalar isletmelere ve yatirimcilara nasil kaynak yaratirlar?
CEVAP:
Borsalar, yatirimcilara sunduklari finansal araglarla tasarruflara
hareket ve canlilik kazandirmaktadirlar. Borsalarin biinyesindeki
piyasalarda sermaye piyasasi araglarinin arz ve talebi
karsilagsmaktadir. Bu agidan bakildiginda, borsalar, sirketlerin ve
kuruluslarin ihrag ettikleri sermaye piyasasi araglarinin
yatirimcilara en iyi sekilde sunabilecekleri bir piyasa
niteligindedir.
SORU:

Borsalarin likitide saglama agisindan oynadigi kilit rol nedir?
CEVAP:

Sermaye piyasasi araglarini ellerinde bulunduranlarin bunlari
nakde cevirebildikleri yerler ikincil piyasa olan borsalardir.
Borsalar sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimina sireklilik
kazandirmak yoluyla bu araglara likidite saglamis olur. Likiditesi
olmayan, istenildigi zaman nakde gevrilemeyen bir sermaye
piyasasi aracinin talebi diiseceginden gerek arz gerekse talep
yoéniinden sermaye piyasalarinda borsalar kilit rol
oynamaktadirlar.

SORU:

Yatirimci borsada olan sirketler hakkinda gtivenli bilgiye nasil
sahibi olurlar?

CEVAP:

Finansal araglarin alim satiminda giivenli ve dogru bilgi akisi
esastir. Sermaye piyasasi araglari borsada islem goren sirketler
tiim faaliyetleri hakkinda kamuyu bilgilendirmekle
yikiimliidirler. Borsa istanbul 2009 yilinda Kamuyu Aydinlatma
Platformu uygulamasini devreye almistir (KAP, www.kap.gov.tr).
Bu platform araciligiyla yatirnmcilar borsa araciligiyla islem goren
sirketlerle ilgili bilgilere dogrudan ve ilk elden ulasma imkanina
sahip olmaktadirlar. Borsa istanbul’da islem géren sirketler her
i ayda bir finansal tablolarini agiklamalari (dipnotlar) ile birlikte
kamuya agiklamakla yukiamladdrler. Sirketler ayrica faaliyetleri,
yapilari, yonetimleri ile ilgili 6nemli gelismeleri de ivedilikle
kamuya agiklamak durumundadirlar.

SORU:

Avrupa’da ilk borsa nerede ve ne zaman kurulmustur.

CEVAP:

Avrupa’da ilk borsa 1487 yilinda Hollanda’nin Anvers sehrinde
kurulmustur. 16’inc1 ylzyilda bu borsanin yerini Amsterdam
Borsasi almistir. Ote yandan 17’inci yiizyilda Londra’da bir
kahvehanede sermaye piyasasi araglarinin alim ve satim islemleri
baglamistir. “Borsa” ibaresi ilk defa 1773 yilinda kahvehanenin
Ustline “The Stock Exchange” levhasinin asilmasiyla kullaniimaya
baglanmistir. 3 Mart 1801’de (icrete tabi tyelik sistemi
getirilerek borsa yeniden agiimistir. Boylece modern anlamda ilk
borsa kurulmustur.

SORU:

istanbul’da ilk borsa he zaman kurulmustur?

CEVAP:

1866 yilinda istanbul’da kurulan borsa, 1873 yilinda ¢ikarilan bir
nizamnameyle “Dersaadet Tahvilat Borsasi” adini almis, borsaya
Maliye Nezareti'nce bir komiser atanmistir. Boylece baslangigta
imparatorluga édiing vermek {izere kendi aralarinda érgiitlenen
Galata Bankerleri, bu kez Osmanl yénetiminin himayesine
kavusmustur. Bu borsanin adi, 1906 yilinda gikartilan Esham ve
Tahvilat ve Kambiyo ve Nukut Borsasi Tuzugi’'yle “Esham ve
Tahvilat Borsasi” olarak degistirilmistir. Bu kurulus Cumhuriyet
donemine kadar varligini sirdirmastr.

SORU:

Tiirkiye’de sermaye piyasalari ilk olarak ne zaman kurulmustur?
CEVAP:

Tlrkiye’de sermaye piyasalarinin doniim noktalari arasinda
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30 Temmuz 1981’de yirirliige
girmesi onemli yer tutmaktadir. Kanunla birlikte Tirkiye’de
sermaye piyasalari hukuki altyapiya kavusmustur. Sermaye
Piyasasi Kanunu’yla borsa bankerlerinin galismasinin
diizenlenmesi ve sermaye piyasasinin denetim altina alinmasi
amaglaniyor, yasaya uyum siireci i¢in bankerlere bir yillik siire
taniniyordu.

SORU:

Sermaye Piyasasi Kanunu esas olarak neleri kapsiyordu?
CEVAP:

Sayfa 23



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

Kanun esas olarak,

e  Sermaye piyasalarinin gbzetim, denetim ve
gelistiriimesinden sorumlu, merkezi yonetimden
bagimsiz bir kamu otoritesi olan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nu (SPK) olusturmayi,

®  Pay senedi ve tahvil gibi sermaye piyasasi araglarinin
birincil piyasalarini gelistirerek dogrudan finansman
olanaklarini artirmayi,
e  Tasarruf sahiplerinin sermaye piyasasina yogun
katiliminin saglanmasini,
e  Sermaye piyasasinin agik, giivenli, istikrarlh ve seffaf
galismasini saglamayi ve
e  Yatirnmcinin hak ve yararlarini korumayi amagliyordu.
SORU:
Kiymetli madenler ve kiymetli taslar piyasasinda nasil bir
piyasadir?
CEVAP:
Borsa Istanbul biinyesinde kiymetli madenlere ve kiymetli taglara
iliskin olarak standart, standart disi, cevherden uretim altin,
glimds, platin ve paladyum lizerine spot islemlerin yapildigi
Kiymetli Madenler Piyasasinda, 6diing ve sertifika islemlerinin
yapildigi Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi ile elmas ve kiymetli
taslarin islem gorebildigi ElImas ve Kiymetli Tas Piyasasi yer
almaktadir.
SORU:
Pay piyasasi nedir ve bu piyasada nasil islem gorilur?
CEVAP:
Pay Piyasasi’'nda islemler elektronik alim-satim sistemi
araciligiyla fiyat ve zaman 6nceligi kurali baz alinarak “Coklu
Fiyat (tek fiyat)-Stirekli Miizayede” esaslarina gére otomatik
olarak gerceklesmektedir. BiAS tiyeleri yatirimcilardan elektronik
olarak topladiklari emirleri uzaktan erisim agi Gzerinden ExAPI
veya FixAPI mesajlasma ara yiizleri ile BiAS’a gondermektedirler.
Buna ilave olarak, liye temsilcileri, alici ve saticilarin emirlerini
BIAS’da ve liye merkez ofislerinde bulunan islem terminalleri
aracihigi ile Elektronik Alim-Satim Sistemi’ne girebilmektedirler.
BiAS Pay Piyasasi’nda paylar, riichan hakki kuponlari, borsa
yatirim fonlari, araci kurulus varantlari ve sertifikalar islem
gormektedir.
SORU:
Pay senetlerine yatirrmda uzun/kisa vadeli yatirim imkani, kar
payi ve sermaye kazanci nasil yapilir?

CEVAP:

Kisa/uzun vadeli yatirim imkani: Paylar, sahibine hem kisa hem
uzun vadede getiri elde etme firsati saglamaktadir. Paylar, kisa
vadeli getiri firsatinin yani sira uzun vadede istikrarli, diizenli ve
diger yatirim araglarina gére daha ytiksek getiri saglama
potansiyeline sahiptir.

Kar payi (temettii): Pay, sahibine sirketin yillik net karindan
belirlenen oranda pay alma hakki verir. Sirket genel kurulunda
kar dagitim karari alinmasi durumunda pay sahiplerine temetti
o6demesi yapilir. Sermaye kazanci: Kisa ve uzun vadedeki fiyat
degisiklikleri degerlendirilerek, pay alim-satimindan elde edilen
gelirdir. Pay alim-satiminda, paylarin deger kaybetmesi halinde
zarar etme riski de bulunmaktadir.

SORU:

Borsada fonlara yatirim nasil yapilir?

CEVAP:

Borsa yatirim fonlari (BYF), bir endeksi baz alan, baz aldig
endeksin performansini yatirimcilara yansitmayi amaglayan ve
paylari borsalarda islem goéren yatirim fonlaridir. BYF'ler,
yatirimcilara yalnizca bir tek Grin satin alarak belirli bir endekse
yatirim yapma imkani vermektedir. BYF araciligiyla bir trlinle

birden fazla sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi,
portfoyde gesitlendirmeyi ve riskin azaltilmasini
saglamaktadir. Her iglem glinliniin sonunda agiklanan gosterge
niteligindeki portféy kompozisyonu, yatirimcilara yatirimlarinin
tim igerigini seffaf bir bicimde gilinliik bazda takip etme imkani
sunmaktadir. Bu sayede yatirimci, elinde bulundurdugu BYF nin
iceriginde hangi sermaye piyasasi araglarinin ne tutarda
bulundugunu takip edebilmektedir. BYF ler BIAS Pay Piyasasi
seans sliresi boyunca paylar gibi kolaylikla alinip
satilabilmektedir. BYF'lerde yonetim Ucreti diger yatirim
fonlarindan daha disiktir.
SORU:
Araci kurulus varantlarina yatirim neyi ifade eder?
CEVAP:
Varant, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da
gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya
belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracini ifade etmektedir. Varant
satin alan yatirmci 6dedigi bedel karsiliginda bir dayanak varhig
degil, o dayanak varligi alma ya da satma hakkini satin alir.
BIAS’da halen araci kurulus varantlari islem gérmektedir. Araci
kurulus varantlari opsiyon sézlesmelerinin menkul
kiymetlestirilmis halidir. Yatirnmciya 6dedigi prim karsiliginda bir
menkul kiymeti, bir menkul kiymet sepetini ya da bir endeksi,
vade sonunda veya vadeden 6nce, belirlenmis olan bir fiyat
seviyesinden (ihraggidan) alma ya da (ihragglya) satma hakki
verir.
SORU:
Takas ve saklama sisteminin gergeklesme islemi nasil olur?
CEVAP:
Pay Piyasasi’nda yapilan islemlerin takasi Tiirkiye’deki tek yetkili
takas kurulusu olan istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
(Takasbank) tarafindan gergeklestirilmektedir.
SORU:
Pay piyasasinda fiyat énceligi nedir?
CEVAP:
Sistemde islem gormek lizere bekleyen emirlerden

e  daha dusuk fiyatl satis emirleri daha yuksek fiyatli satis

emirlerinden,
e  daha yuksek fiyatli alim emirleri daha dusuk fiyath ahm
emirlerinden 6nce islem gérmektedir.

SORU:
Pay piyasasinda zaman 6nceligi nedir?
CEVAP:
Girilen emirlerde fiyat esitligi olmasi halinde, sisteme zaman
acisindan daha 6nce kaydedilen emir daha 6nce islem
gormektedir.
SORU:
Borglanma araglari piyasasi nasil galisir ve yapisi nasildir?
CEVAP:
Borglanma Araglari Piyasasi (BAP), SPK diizenlemeleri
cercevesinde nitelikli yatirimcilara ihrag edilecek borglanma
araglarinin satis islemlerinin (birinci el) gergeklestirildigi Nitelikli
Yatirmciya ihrag Pazari ve ikinci el islemlerin gerceklestirildigi
Kesin Alim-Satim Pazari’nin yani sira, menkul kiymetlerin geri
alim vaadiyle satim ve geri satim vaadiyle alim islemlerinin
gerceklestirildigi Repo-Ters Repo Pazari, Bankalar arasi Repo-
Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, Pay
Senedi Repo Pazari ve Pazarlikli Repo islemleri Pazari
bulunmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag
edilen dis borglanma araglarinin (“Euro tahvil”) islem goérdugu
Uluslararast Tahvil Pazari ve Euro tahvil Pazarlikli islemler
Platformu 13 Eylil 2013 tarihi itibariyla BAP biinyesine dahil
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edilmistir. Borglanma Araglari Piyasasi’nda, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi ile Borsa lyesi banka ve araci kurumlar islem
yapabilirler. Bireysel ve kurumsal yatirimcilarin dogrudan Piyasa
’da islem yapmalari imkani yoktur sadece bir yatirim kurulusu
vasitasiyla islem yapabilirler. Piyasa ‘da gergeklesen islemlerin
takasi istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takas Bank)
tarafindan gerceklestirilmektedir.
SORU:
Kesin alim satim pazarinda hangi islemler yapilir?
CEVAP:
Kesin Alim Satim Pazari, sabit getirili menkul kiymetlerin ayni
guin veya ileri valorlu olarak dogrudan alim ve dogrudan satim
islemlerinin yapildigi pazardir. Pazar’da Turk Lirasi cinsinden ya
da (doviz 6demeli) olarak ihrag edilmis;
e  Borglanma araglari,
o  Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelire dayali
borglanma araglari,
e  Kira sertifikalari,
e  TCMB tarafindan ihrag edilen Likidite Senetleri
e  Borsa Yonetim Kurulu tarafindan islem gérmesine
karar verilen diger sermaye piyasasi araglari islem
gorebilirler.
Bu kapsamda islem gorebilecek borglanma araglari olarak; devlet
tahvilleri, hazine bonolari, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli
senetler, 6zel sektor tahvilleri, banka bonolari, finansman
bonolari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve kira sertifikalari sayilabilir. Pazar’da emirler “gok
fiyat-siirekli mizayede” yontemiyle eslesmektedir. Kesin Ahm-
Satim Pazari’'nda iki karsit emrin eslesmesi, alimda en yuiksek
fiyatli, satimda en dislik fiyatli emirlere 6ncelik verilerek
saglanir. Ayni fiyatl emirlerde zaman 6nceligi kurali uygulanir.
SORU:
Repo ters repo pazari nigin kurumustur ve nasil islem yapar?
CEVAP:
Repo Ters Repo Pazari, sabit getirili menkul kiymetlerin geri alim
vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim islemlerinin organize
piyasa kosullari igcinde giivenli bir sekilde gerceklesmesini
saglamak amaciyla kurulmustur. Repo ve ters repo islemininde,
Repo; menkul kiymetin,
e islemin baslangic valériinde geri alim vaadiyle satiimasi
(karsiliginda borg para alinmasi),
e  Bitis valoriinde ise anapara ve faizin geri 6denerek
menkul kiymetin geri alinmasi islemidir.
Ters repo; menkul kiymetin,
e  islemin baslangic valériinde geri satim vaadiyle
alinmasi (karsiliginda borg para verilmesi),
e  Bitis valoriinde ise anapara ve faizin geri alinarak
menkul kiymetin geri satilmasi islemidir.
Repo islemi para alisi, ters repo islemi ise para satisi olarak
diisinulebilir. Borglanma Araglari Piyasasi Repo Ters Repo
Pazari’'nda;
e  Devlet i¢ borglanma senetleri ile
e  Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi likidite
senetlerinin geri alim vaadi ile satim ve geri satim
vaadi ile alim islemleri yapilir.
Pazarda ayni giin ve ileri baslangig valorli islemler yapilabilir.
islem &ncesinde teslim edilecek/ alinacak menkul kiymeti
dogrudan belirtme imkani yoktur. Bu Pazar’da, islem karsiligi
olarak sadece kamu menkul kiymetleri kullanilir 6zel sektor
bor¢lanma araglari kullanilamaz. Pazar’da islem éncesinde para
satan yani ters repo yapan taraf, repocu taraf bildirene kadar
islem karsiligi teminat olarak alacagi menkul kiymetin tanimini
bilmez sadece bu kiymetlerin bir kamu menkul kiymeti oldugunu

bilir. islem karsihg alacagi menkul kiymetin ISIN kodu dedigimiz
tanimini repocu taraf sisteme tanimladiktan sonra 6grenebilir.
Pazarda repo islemine konu menkul kiymetler aliclya teslim
edilmeyerek islemin vadesi boyunca Takas Bank nezdindeki
hesaplarda bloke saklamada tutulur.
SORU:
Pay senedi repo pazari hangi Pazar kosullari iginde yer alir?
CEVAP:
Pay Senedi Repo Pazari, organize piyasa kosullari igerisinde,
paylar Gzerinde repo yapilmasina ve sonrasinda bu paylarin
aliciya teslimine olanak vermek amaciyla kurulmustur. Pazar’'da
islem karsihigi olarak paylar kullaniimaktadir. Pazar’da Pay
Piyasasi’'nda islem goren, BIST 30 Endeksi’ne dahil paylardan
Borsa tarafindan uygun goérilenler repo islemlerine konu
olabilirler. Diger repo pazarlarindan farkli olarak bu Pazar’da,
repo islemi karsihgi olarak borglanma araglari degil paylar
kullanilir. islem sonrasi pay senetleri bloke tutulmayarak alicisina
teslim edilir. Vade sonunda alicinin ayni tanim ve miktarda payi
karsi tarafa iade edilmek lizere Takas Bank’a teslimi esastir.
Pazar’da ayni giin ve ileri baslangig valorli islemler yapilabilir.
SORU:
Vadeli islem opsiyon piyasasinin en 6nemli 6zelligi nedir?
CEVAP:
Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinin en 6nemli fonksiyonu etkin
risk yonetimi ve gelecege yonelik fiyat kesfidir. Bu piyasalarda
islem goren Urlnler gerek yatirim gerekse riskten korunma
amacli olarak genis bir kitle tarafindan kullaniimaktadir. 5
Agustos 2013 tarihinde ise VIOP, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
A.S. (VOB) ile birlesmis ve Turkiye’deki tiim vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri VIOP gatisi altinda tek bir platformda islem
gérmeye baglamistir.
SORU:
Tarev araglarin - hangi amaglar igin kullanilir?
CEVAP:
Tlrev araglar genellikle tig amagla kullanilir:

®  Riskten Korunma,

®  Yatirm,

e  Arbitraj
SORU:
Tirev araglari kullanimi olarak Arbitraj nedir?
CEVAP:

Vadeli fiyatlarla spot fiyatlar arasinda ve ayni vadeli islem
sozlesmesinin degisik vadeleri arasinda belirli iligkiler vardir. Bu
fiyatlardan birisinin bu iliskiyi bozmasi durumunda sézlesme ve
spot varligin alim-satimi yapilarak risksiz bir getiri elde etmek
muimkdin olacaktir.

SORU:

Kiymetli madenler nasil bir piyasadir?

CEVAP:

26 Temmuz 1995 tarihinde Borsanin agilmasiyla birlikte faaliyete
gegen ilk piyasa olan “Altin Piyasasi”, Gye kuruluslar tarafindan
yurt disindan ithal edilen altinin tam rekabet sartlarinda alim
satiminin yapildig1 organize bir piyasadir. Yapilan yasal
diizenlemeler sonucu giimiis ve platinin 9 Temmuz 1999
tarihinden itibaren Borsa bilinyesinde islem gérmeye
baslamasiyla “Altin Piyasasi” fiili olarak kiymetli madenlerin
islem gorduga bir piyasa konumuna gelmis ve Kiymetli Madenler
Piyasasi adini almistir.

SORU:

Viop’ta islem yontemleri olarak risk yonetimi ve
teminatlandirma nedir?

CEVAP:

Risk Yonetimi ve Teminatlandirma: Piyasa risk yonetimi
Takasbank tarafindan yapilir. islem sisteminde gergeklesen
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islemler gercek zamanl olarak Takasbank tarafindan gekilerek
pozisyona donusturiliir. Pozisyonu glincellenen hesaplar igin son
acik pozisyon ve son parametre dosyasi verilerine gore
“Bulunmasi Gereken Teminat” hesaplanir. “Siirdiirme Teminati”,
bulunmasi gereken teminat degerinin %75'i olarak dikkate alinir.
Piyasada gerceklestirilen islemler igin portfoy bazinda
teminatlandirma yontemi uygulanir. Portfoy bazinda teminat
hesaplamasina esas tegkil edecek parametreler Takasbank
tarafindan belirlenir ve duyurulur. Takasbank, portféy bazinda
teminatlandirma islemlerinde Standard Portfolio Analysis of Risk
(SPAN) algoritmasini kullanir. SPAN algoritmasinda, degisik fiyat
ve volatilite degisim seviyelerine dayali olarak olusturulan
senaryolar arasindan maksimum risk goéz éniinde
bulundurularak, teminat tutari portfoy bazinda
hesaplanmaktadir.

SORU:

Kiymetli maden piyasasinda islemler nasil gergeklesir?

CEVAP:

Kiymetli Madenler Piyasasinda standart, standart disi ve
cevherden lretim; altin, glimis, platin ve paladyum lzerine spot
(ayni gin) ve T+90’a kadar valorli islemler
gergeklestiriimektedir. Kiymetli Madenler Piyasasinda, Hazine ve
Maliye Bakanligi’'ndan faaliyet izni almis ve akabinde Borsa
istanbul A.S. Yénetim Kurulunun gerekli gérdtigi hususlari yerine
getirmis olan bankalar, yetkili miiesseseler, kiymetli madenler
araci kurumlari, kiymetli maden uretimi veya ticareti ile istigal
eden anonim sirketler, yurt digsinda yerlesik sirketlerin
Tirkiye’deki subeleri islem yapabilirler. Kiymetli Madenler
Piyasasinda islemler, Uye islem temsilcileri tarafindan seans
salonunda bulunan islem terminalleri veya uzaktan erisim ile
iletilen emirlerin “otomatik eslesme” kuralina gore en iyi alim ve
en iyi satim emirlerinin birbirini karsilamasi suretiyle
gerceklesmektedir. islemler, fiyat ve zaman énceligi kurallarina
uygun olarak ¢ok fiyat yontemine gore yiritilmektedir. Sisteme
girilen alim ve satim emirleri bilgi dagitim ekranlari vasitasiyla
ayni anda Uyelere ve uluslararasi piyasalara ulastirilmaktadir.
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SERMAYE PiYASASI KURUMLARI

Ulkemizde, sermaye piyasasi kurumlari, 6362 Sayili Sermaye
Piyasasi1 Kanunu’nda diizenlenmis olup yatirim kuruluslari (aract
kurumlar, yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak iizere kurulug
ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi
kurumlar1 ve bankalar), kollektif yatirim kuruluslar (yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklar1), sermaye piyasasinda faaliyette
bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme
kuruluglari, portfoy yonetimi sirketleri, ipotek finansmani
kuruluslari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlari, varlik
kiralama sirketleri, merkezi takas kurumlari, merkezi saklama
kuruluslari, veri depolama kuruluglari ile kurulus ve faaliyet
esaslar1 sermaye piyasasi kurulu tarafindan belirlenen diger
sermaye piyasasi kurumlaridir.

SERMAYE PiYASASI KURULU

1981 yilinda 2499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile
kurulmustur. Yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz
olarak kullanan idari ve mali 6zerklige sahip diizenleyici ve
denetleyici bir kamu kurumudur. Cumhurbagkani yedi iiye
arasindan bir kisiyi Kurul Baskani olarak belirlemektedir. Kurul
baskani ve iiyelerinin gorev siireleri bes y1l olarak belirlenmistir.
Siireleri biten Bagkan ve iiyeler bir defaligina tekrar atanabilir.
Kurul, Cumhurbagkani tarafindan atanan yedi iiyeden
olusmaktadir. Kurul’un temel gérevi, sermaye piyasasinin giiven,
aciklik ve kararlilik i¢inde ¢aligmasi ve tasarruf sahiplerinin hak
ve yararlarinin korunmasini saglamaktir. Kurulun temel amaci
sermaye piyasalarinin isleyis kurallarini belirlemek, piyasadan

fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun olarak en iyi sekilde
yararlanmalarini saglamak, sermaye piyasasina yatirim yapan
tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarini korumak, piyasalarin adil
ve etkin ¢alismasini saglamaktir.

BORSA iSTANBUL A.S.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB), 91 Sayil1 Kanun
Hiitkmiinde Kararnameye dayanilarak kurulmus olup, 3 Ocak
1986 tarihinde faaliyete baslamistir. Borsa Istanbul A.S’ nin
Kurulus sermayesi 423.234.000 TL. olup sermayeyi temsil eden
paylarin % 49’u Hazineye, % 51°i ise ayn1 Kanunda belirtilen
amaglarla degerlendirilmek iizere Borsa Istanbul Anonim
Sirketine (Sirketin kendisine) aittir. Borsa Istanbul piyasalarinda
pay senetleri, kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, borsa
yatirim fonlari, aract kurum varantlari, sertifikalar, kira
sertifikalari, opsiyon s6zlesmeleri, vadeli islem s6zlesmeleri,
kiymetli maden ve kiymetli taslar islem goérmektedir. Borsa
Istanbul bu iiriinlerin, organize piyasalarda giiven ve seffaflik
ortaminda iglem gdrmesini ve fiyatlarinin rekabet kosullarinda
olusmasim saglamaktadir. Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda farkli
sektorlerden sirketlerin paylari, yeni pay alma haklari, borsa
yatirim fonlari, varantlar ve sertifikalar islem gérmektedir. Pay
Piyasasinda islemler asagidaki pazarlarda gergeklestirilmektedir:

e  Yildiz Pazar
Ana Pazar
Gelisen Isletmeler Pazari
Yakin izleme Pazari
Kolektif Yatirim Uriinleri Ve Yapilandirilmus Uriinler
Pazan

e Nitelikli Yatirimer Islem Pazari

e  Piyasa Oncesi Islem Platformu
Borsa Istanbul; Genel Kurul, Yénetim Kurulu, uyusmazlik
komitesi, disiplin komitesi, denetim komitesi, kurumsal yonetim
komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ile Genel Miidiir ve
Genel Miidiire bagli Miidiirliiklerden olugmaktadir.

TAKAS KURULUSLARI

Istanbul Takas ve Saklama Bankast

Takas islemleri 1988 yilindan itibaren IMKB biinyesinde kurulan
midiirliik tarafindan yapilmaya baglanmis, Ocak 1992 tarihinde
ise takas ve saklama yetkisi, IMKB ve iiyelerinin ortaklig1 ile
kurulan IMKB Takas ve Saklama A.S.’ye verilmistir. 1996 Ocak
ayindan itibaren IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. adiyla
kalkinma ve yatirim bankasina donligmiistiir. 2013 yilinda {invan
degisikligine gidilmis ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
olmustur. Takasbank’in ortaklik yapisinda, Borsa Istanbul ve 61
banka ve araci kurum ortak olarak yer almaktadir. Ana
sozlesmesi geregi Borsa Istanbul disinda diger ortaklarin
sermayedeki pay1 %5°1 gecememektedir. Takasbank Yonetim
Kurulu, Kurul, Borsa Istanbul, araci kuruluslarm temsilcileri ve
Takasbank Genel Miidiirii olmak iizere 11 kisiden olusmaktadir.
Borsa Istanbul Yonetim Kurulu Bagkani ayn1 zamanda Y 6netim
Kurulu’nun da Bagkanidir. Takasbank merkezi takas kurulusu
olarak Borsa Istanbul biinyesinde mevcut piyasalarda gerceklesen
islemlerin nakit ve menkul kiymet takaslarini
sonug¢landirmaktadir. Borsa iiyelerinin alim satim islemlerinden
dogan menkul kiymet teslim etme ve teslim alma taahhiitleri ile
alim satima konu olan menkul kiymet karsiligindaki 6deme
taahhiitleri Takasbank araciligryla hesaben sonuglandirilmaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu Takasbank’1 2013 yilinda Merkezi
Kars1 Taraf Kurulusu olarak belirlemistir. Takasbank ilk olarak
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasinda merkezi kars1 taraf
hizmeti vermektedir. Ayrica Takasbank bankacilik hizmetlerini
ve diger tamamlayici hizmetler, yatirim fon ve ortakliklari i¢in
saklama, takas, degerleme, kontrol ve izleme ile raporlama
islemlerini de yapmaktadir. Aract kurumlarin Takasbank
nezdinde sermaye blokaj1 olarak tutmak zorunda bulunduklari
kiymetlerin takibi gérevi Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
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Takasbank’a verilmigtir. Ayrica, aract kurumlari, Takasbank
sistemi aracilif1 ile TCMB-EFT Sistemi’ne baglanma olanag: da
saglanmaktadir. Takasbank, araci kuruluslarin kisa siireli fon arz
ve fon taleplerini Takasbank Para Piyasasinda gerekli teminatlar
ile Takasbank garantisi altinda organize bir sekilde
karsilanmasini da saglamaktadir. Ayrica kurum biinyesinde
Odiing Pay Senedi Piyasasi ve Tiirkiye Elektronik Fon Platformu
yer almaktadir. Bu faaliyetlerinin yan1 sira Takasbank sermaye
piyasalarinin yan1 sira konut finansmanina yonelik teminat
vekilligi ve Elektrik Piyasasinda Merkezi Uzlastirma Bankasi
olarak nakit takas ve teminat yonetimi hizmeti vermektedir.
MERKEZi KAYIT KURULUSU

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), 6362 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 13, 80 ve 81. maddeleri uyarinca faaliyet gosteren
bir anonim sirkettir. MKK’nin organizasyon yapisi, Yonetim
Kurulu, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Kurumsal Yonetim
Komitesi ve Denetim Komitesinden olusur. MKK’nin ortaklari,
Borsa Istanbul, Takasbank, ve Tiirkiye Sermaye Piyasalart
Birligidir. Yo6netim kurulu en az 7, en fazla 11 kisiden
olugmaktadir. Merkezi Kayit Kurulusu 6zel biitge ile yonetilir.
MKK nezdinde 2013 yili itibariyle pay senetleri, yatirim fonlari,
Ozel sektor borglanma araglari, borsa yatirim fonlari, varantlar,
varlik teminatli menkul kiymetler, varliga dayali menkul
kiymetler, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, kira sertifikalari,
sertifikalar ve elektronik {irlin senetleri kaydilestirilmis olup
bunlara iligkin islemler kayden yapilmaktadir. Kaydi Saklama
hizmeti sadece kaydi sermaye piyasasi araglarina ve elektronik
iirtin senetlerine verilmekte olup, herhangi bir fiziki saklama
hizmeti verilmemektedir. MKK tarafindan kaydilestirilecek ve
kayden izlenecek menkul kiymetler Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenmektedir. Finansal piyasalarda faaliyet
goOsteren aract kurum ve bankalar sermaye piyasasi aract ihrag
eden yerli ve yabanci ihrage¢1 kuruluslar, yetkili takas ve saklama
kuruluslar, lisansh depolar, yetkili siniflandiricilar ile Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen diger kuruluglar MKK’ya
iye olabilmektedir.

ARACI KURUMLAR

Aract kurumlar 6362 sayili Kanunun yatirim hizmet ve
faaliyetlerini diizenleyen 37. Maddesinde yer alan konulardan
asagida faaliyet ve hizmetleri sunmaktadir.
e  Sermaye piyasast araglartyla ilgili emirlerin alinmasi ve
iletilmesi
e  Sermaye piyasasi araglartyla ilgili emirlerin miisteri
adina ve hesabina veya kendi adina ve miisteri hesabina
gerceklestirilmesi
e  Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve
satimi
e  Sermaye piyasasi araglarinim halka arzinda yiiklenimde
bulunularak satiga aracilik edilmesi
e  Sermaye piyasasi araglarimim halka arzinda yiiklenimde
bulunmaksizin satiga aracilik edilmesi
Yeni Kanunun ikincil diizenlemeleri arasinda yer alan “Yatirim
Kuruluglarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig”
(111.39-1) uyarinca araci kurumlar dar, kismi ve genis yetkili
olmak {izere 3 gruba ayrilmistir. Dar yetkili aracit kurum; emir
iletimine aracilik ve/veya yatirim danismanlhig: faaliyetlerinden
herhangi birini ifa edebilecektir. Kismi yetkili arac1 kurum ise
islem aracilig, en iyi gayret araciligi faaliyeti, sinirli saklama
hizmeti ve/veya portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini
yiiriitebilecektir. Genis yetkili aract kurum ise portfoy araciligt
faaliyeti, genel saklama hizmeti ve/veya aracilik yiiklenimi
faaliyetinden herhangi birini yliriitebilecek aract kurumdur. Araci
kurumlarin anonim ortaklik seklinde kurulmalar1, paylarinin
tamaminin nama yazili olmasi ve nakit karsilig1 ¢tkarilmasi,
sermayelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
miktardan az olmamasi, esas sézlesmelerinin ilgili hiikiimlere

uygun olmasi, kurucularinin miiflis olmamasi gibi ilgili
mevzuatta ifade edilen hususlari saglamas: gerekmektedir.

YATIRIM ORTAKLIKLARI

Yatirim ortakliklar, yeni kanun ile kollektif yatirim kuruluslar
arasinda say1lmis olup, sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul,
girisim sermayesi yatirimlari ile Kurulca belirlenecek diger varlik
ve haklardan olusan portféylerini isletmek amaciyla paylarini
ihrag etmek tlizere kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim
ortakliklardir. Yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu, kiiciik
tasarruf sahiplerinin birikimlerini bir havuzda toplayarak, degisik
menkul kiymetlerden olusacak bir portfoye yatirmak ve bu yolla
elde ettikleri kazanci paydaslari ile paylagmaktir. Yatirim
ortakliklarina kurulus ve faaliyet izni verilebilmesi i¢in, anonim
ortaklik seklinde kurulmasi gerekmektedir. Baglangi¢
sermayelerinin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen
miktardan az olmamasi, pay senetlerinin nakit kargilig
¢ikarilmasi ve pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden
O0denmesi, ticaret linvanlarinda “Yatirim Ortaklig1” ibaresinin
bulunmasi, esas sozlesmelerinin Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine uygun olmasi, kurucularinin miiflis olmamasi gibi
ilgili mevzuatta agike¢a belirtilen sartlarin saglanmasi gerekir.
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu, riskin
dagitilmasi ve profesyonel portfoy yonetimi ilkeleri esasinda,
kii¢lik tasarruf sahiplerinin birikimlerini bir havuzda toplayarak
degisik menkul kiymetlerden olusacak bir portfdye yatirmak ve
bu yolla elde ettikleri kazanc1 ortaklarina paylari oraninda
dagitmaktir.

Yatirim ortakliklarinin diger ortakliklardan farki, faaliyet
alanlarinin sadece sermaye piyasasi araglari ile altin ve diger
kiymetli madenlerden olusan bir portfoyiin isletilmesi seklinde
sinirlandirilmig bulunmasidir.

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar:

Gayrimenkul yatirim ortakligi, gayrimenkuller, gayrimenkul
projeleri, gayrimenkule dayali haklar, altyap: yatirim ve
hizmetleri, sermaye piyasasi araglari, Takasbank para piyasasi ve
ters repo iglemleri, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat veya
katilma hesabi, yabanci para cinsinden vadeli ve vadesiz mevduat
veyadzel cari ve katilma hesaplart ile istirakler ve Kurulca
belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek
amaciyla paylarimi ihrag¢ etmek {izere kurulan ve Kanunun 48 inci
maddesinde sinir1 ¢izilen faaliyetler gergevesinde olmak kaydi ile
Kurul tarafindan ¢ikarilan Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar:
Tebliginde izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye
piyasas1 kurumudur. Gayrimenkul yatirim ortakliginin amaglari;
temelde getiri potansiyeli yiiksek gayrimenkullere yatirim
yapmak gayrimenkule dayali projelere yatirim yapmak,
portfoytlindeki gayrimenkullerden kira geliri elde etmek,
gayrimenkul alim satim kazanglar1 elde etmek olarak
stralanabilir. Gayrimenkul yatirim ortakliklari sadece
gayrimenkule dayali portfoy isletmeciligi faaliyeti kapsaminda
faaliyet gosterebilir.

Girigim Sermayesi Yatirum Ortakliklart

Girigim sermayesi yatirim ortakligi (GSYO), girisim sermayesi
yatirimlari, sermaye piyasast araglart ve Kurulca belirlenecek
diger varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amacryla
paylarmi ihrag etmek {izere kurulan veya esas sdzlesme
degisikligi yolu ile doniisen, Kanunun 48 inci maddesinde sinirt
cizilen faaliyetler ¢ergevesinde olmak kaydi ile Kurul tarafindan
cikarilan “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin
Esaslar Tebligi”nde yer alan diger faaliyetlerde bulunabilen ve
kayitli sermaye sistemine tabi anonim ortaklik olan sermaye
piyasast kurumudur.

FONLAR
Yatirim Fonlari

Yatirim Fonu, 6362 Sayili Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf
sahiplerinden katilma pay1 karsiliginda toplanan para ya da diger
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varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina
gore, Kurul tarafindan ¢ikarilan “Yatirim Fonlarma fliskin
Esaslar Tebligi’nde belirtilen varliklar ve islemlerden olusan
portfdy veya portfoyleri isletmek amaciyla portfoy yonetim
sirketleri tarafindan igtiiziik ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varligini ifade etmektedir. Fonun tiizel kisiligi
yoktur; ancak mal varligi kurucunun mal varligindan ayridir.
Yatirim Fonlar1 mevcut diizenleme uyarinca mutlaka semsiye fon
seklinde kurulmalidir. Semsiye fon, katilma paylari tek bir
ictiiziik kapsaminda ihrag edilen tiim fonlar1 kapsayan yatirim
fonudur.

Gayrimenkul Yatirim Fonlart

Gayrimenkul yatirim fonu, nitelikli yatirimcilardan katilma
paylari karsiliginda toplanan paralarla, pay sahipleri hesabina
inanc¢h miilkiyet esaslarina gore asagida yer alan varliklardan
olusan portfoyii isletmek amaciyla Kuruldan faaliyet izni alan
portfoy yonetim sirketleri ve gayrimenkul portfdy yonetim
sirketleri tarafindan bir igtiiziik ile siireli veya siiresiz olarak
kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarligidir.

Konut Finansman Fonlar

Konut finansmani fonu, ihrag edilen ipotege dayali menkul
kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, ipotege dayali menkul
kiymet sahipleri hesabina inan¢h miilkiyet esaslarina gore fon i¢
tiizligii ile kurulan ve tiizel kisiligi olmayan mal varligidir.
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, ilgili fonlarin veya
ipotek finansmani kuruluslarinin portfoyiindeki varliklar karsilik
gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir.

Varlik Finansmani Fonlar

Varlik finansmani fonu, ihrag edilen varliga dayali menkul
kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul
kiymet sahipleri hesabina inan¢li miilkiyet esaslarina gore
olusturulan malvarligidir.

GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu nitelikli yatirimeilardan katilma
pay1 karsiliginda toplanan para ya da istirak paylariyla, pay
sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore, asagida
belirtilen varlik ve islemlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla
Kuruldan faaliyet izni alan portfoy yonetim sirketleri ve girisim
sermayesi portfdy yonetim sirketleri tarafindan bir ictiiziik ile
stireli olarak kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.
BIREYSEL EMEKLILIK FONLARI

Bireysel emeklilik tasarruf ve yatirim sistemi, bireylerin
emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirnma ydnlendirilmesine
odaklanmistir. Bu suretle emeklilik déneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeyinin yiikseltilmesine, ekonomiye uzun
vadeli kaynak yaratarak istthdamin artirilmasina ve ekonomik
kalkinmaya katkida bulunulmas: hedeflenmektedir. Bireysel
emeklilik bdylece sosyal glivenligin kapsaminin genisletilmesine,
kamunun sosyal giivenlikten kaynaklanan yiikiiniin azaltilmasina,
mali sektérde uzun vadeli fonlarin artarak kurumsal
yatirimeilarin gelismesine ve sermaye piyasalarinin
derinlesmesine olanak saglayan bir 6zel emeklilik sistemidir.
Bireysel emeklilik sistemi, goniilliilik esasina gore islemekte ve
her kesimin katilimina agik bulunmaktadir. Emeklilik sirketleri
tarafindan, emeklilik yatirim fonlarinda degerlendirilmektedir.
Emeklilik yatirim fonunun varliklari, emeklilik sirketinin
malvarligindan ayr olarak Takasbank’ta saklanir. 29 Aralik 2012
tarihinde Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan “Bireysel
Emeklilik Sisteminde Devlet Katkis1 Hakkinda Yonetmelik” ile
birlikte katilimcilar, katilim paylarina %25 oraninda devlet
katkis1 almakta olup devlet katkis1 tutarlari Hazine tarafindan
Emeklilik Gozetim Merkezi hesabina yatirilmaktadir.

PORTFOY YONETIM SiRKETI

Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimi olan anonim ortakliktir. Portfoy saklama
hizmeti, kolektif yatirim kuruluslarina ait finansal varliklarin
saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast, diger varliklarin
aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik

ve nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin
kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gérevlerin yerine
getirilmesidir. Takasbank ve Kurulca portfoy saklama hizmeti
vermesi kabul edilen araci kurum ve bankalar portfoy saklama
hizmeti verebilirler.

GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI

Gayrimenkul Degerleme Sirketleri; gayrimenkullerin,
gayrimenkul projelerinin veya bir gayrimenkule bagl hak ve
faydalarin belli bir tarihteki muhtemel degerini bagimsiz ve
tarafsiz olarak belirleyen kurumlardir. Sirketler bu faaliyetlerini
istihdam edecekleri yeterli bilgi ve tecriibeye sahip Degerleme
Uzmanlar vasitasiyla yerine getirmektedir.

YATIRIM DANISMANLIGI

Yatirim danismanligy; karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin etmek suretiyle, miigterilere sermaye piyasasi araglari ile
bunlari ihrag¢ eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve sermaye
piyasast ile ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazili veya
s0zlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmast faaliyetidir.
Yatirim danismanlig faaliyeti, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan
yetki belgesi almis kurumlarca yiiriitiiliir. Aract kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve kalkinma ve yatirim bankalar1 Sermaye
Piyasas1 Kurulunun izni gergevesinde yatirim danismanligi
hizmeti verebilirler.

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARI

Bagimsiz denetim, isletmelerin yillik finansal tablo ve diger
finansal bilgilerinin, bu tablo ve bilgiler i¢in belirlenen kriterlere
(6rnegin, halka agik sirket finansal tablolar1 i¢in Kurulca
belirlenmis veya kabul edilmis finansal raporlama standartlarina)
uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul giivence saglayacak
yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde edilmesi
amaciyla, genel kabul gdrmiis bagimsiz denetim standartlarinda
Ongoriilen gerekli tiim bagimsiz denetim tekniklerinin
uygulanarak, defter, kayit ve belgeler {izerinden denetlenmesi ve
degerlendirilerek rapora baglanmasini ifade eder.

Yillik finansal tablolar1 bagimsiz denetime tabi olan isletmeler
arasinda, pay senetleri menkul kiymet borsalarinda ve/veya
teskilatlanmis diger piyasalarda iglem goren anonim ortakliklar,
pay senetleri halka arz edilmis olan veya arz edilmis sayilan
ortakliklar, aracilik faaliyetlerine miinhasir olmak {izere bankalar,
aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim fonlari,
emeklilik yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, konut finansmani
fonlar1, varlik finansmam fonlari, Ipotek finansmani kuruluslart
ile takas ve saklama kuruluslari yer almaktadir. Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca bagimsiz denetim yapabilecek kuruluglar Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluglarindan olusur ve bu
sartlara haiz bagimsiz denetim kuruluslarina iliskin liste
kamuoyuna agiklanir.

DERECELENDIRME KURULUSLARI

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti; kredi
derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirmesi faaliyetlerini kapsamaktadir. Kredi
derecelendirmesi; igletmelerin risk durumlart ve
ddeyebilirliklerinin veya borglulugu temsil eden sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz ve benzeri yiikiimliiliikklerinin
vadelerinde karsilanabilirliginin derecelendirme kuruluslari
tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve
simiflandirilmast faaliyetidir. Kurumsal Y6netim ilkeleri’ne uyum
derecelendirmesi ise, isletmelerin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
yayimlanan Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyumlarmin
derecelendirme kuruluglar tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil
olarak degerlendirilmesi ve siniflandirilmasi faaliyetidir.

KONUT FINANSMANI KURUMLARI

Konut edinmeleri amaciyla tiiketicilere kredi kullandirilmast,
konutlarn finansal kiralama yoluyla tiiketicilere kiralanmasi veya
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sahip olduklar1 konutlarin teminat1 altinda tiiketicilere kredi
kullandirilmasidir.

Konut finansmani kuruluslari konut finansmani amaciyla
dogrudan tiiketiciye kredi kullandiran ya da finansal kiralama
yapan bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun
goriilen finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleridir.

IPOTEK FINANSMANI KURULUSLARI

potek finansmani kurulusglari, konut ve varlik finansmani
kapsaminda, tiirleri ve nitelikleri Kurulca belirlenen varliklarin
devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin yénetimi ve
varliklarin teminat olarak alinmasi ve Kurulca uygun goriilen
diger faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim
ortakliklardir.

SERMAYE PiYASASI LISANSLAMA SICIL VE EGITIM
KURULUSU

Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu, Sermaye
piyasasi alaninda faaliyet gosterecek kuruluslar ile sermaye
piyasast kurumlarinin ydnetici ve diger calisanlarinin mesleki
yeterliliklerini, bilgi ve becerilerini tespit etmek amaciyla
lisanslama sinavlar1 yapmak, ilgili ihtisas alanlar1 itibartyla
mesleki yeterliliklerini gosterir lisans vermek, egitim programlari
diizenlemek, sermaye piyasasi calisanlarinin sicilini tutmak ve
bunlarin denetimini yapmak amaciyla 2011 yilinda kurulmustur.

YATIRIMCI TAZMiN MERKEZi

Yatirimcilar1 Tazmin Merkezi yatirim kuruluslarinin, yatirim
hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye
piyasast araglari teslim yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri
halinde, Sermaye Piyasasi Kurulunca 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ¢ergevesinde alman tazmin kararini yerine
getirmek amaciyla kurulmus olan kamu tiizel kisiligini haiz bir
kurulustur.

SERMAYE PiYASASI MESLEK BIRLIKLERI

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLIGI
TSPAKB’nin amaci, sermaye piyasasinin ve aracilik
faaliyetlerinin gelismesini, tiyelerinin dayanigma ve sermaye
piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin igerisinde ¢alismalarini,
tiyelerin iktisadi menfaatlerinin korunmasini, haksiz rekabetin
onlenmesini, mesleki konularda iiyelerin aydinlatilmasini
saglamak tizere Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu statii ile verilen
gorevleri yerine getirmektir.

TURKIYE DEGERLEME UZMANLARI BiRLiGI

Bu kurum, gayrimenkul piyasasinin ve gayrimenkul degerleme
faaliyetlerinin gelismesini saglamak iizere arastirmalar yapmak,
egitim ve sertifika vermek, Birlik {iyelerinin dayanisma ve
meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin i¢inde calismalarina
yonelik meslek kurallarini ve degerleme standartlarini
olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri
almak, kendisine mevzuatla verilen veya Kurulca belirlenen
konularda diizenlemeler yapmak, yiiriitmek, denetlemek, Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar1 Birligi Statiisiinde 6ngdriilen disiplin
cezalarin1 vermek, ilgili konularda iiyeleri temsilen ilgili
kuruluslarla is birligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari ve yasal
diizenlemeleri izleyerek bu konuda iiyeleri aydinlatmakla gorevli
ve yetkilidir.

SORU CEVAP

SORU:

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda diizenlenmis

olan sermaye piyasasi kurumlari nelerdir?

CEVAP:

Bunlar; yatirim kuruluslari, kollektif yatirim kurulusglari, sermaye
piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme
ve derecelendirme kuruluglari, portfoy yonetimi sirketleri, ipotek
finansmani kuruluslari, konut finansmani ve varlik finansmani
fonlari, varlik kiralama sirketleri, merkezi takas kurumlari,

merkezi saklama kuruluslari, veri depolama kuruluslariile
kurulus ve faaliyet esaslari sermaye piyasasi kurulu tarafindan
belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlaridir.
SORU:
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun temel gérevi nedir?
CEVAP:
Kurul’un temel gorevi, sermaye piyasasinin giiven, aciklik ve
kararhlik iginde calismasi ve tasarruf sahiplerinin hak ve
yararlarinin korunmasini saglamaktir
SORU:
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun temel amaci nedir?
CEVAP:
Kurulun temel amaci sermaye piyasalarinin isleyis kurallarini
belirlemek, piyasadan fon kullanan sirketlerin belli kurallara
uygun olarak en iyi sekilde yararlanmalarini saglamak, sermaye
piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarini
korumak, piyasalarin adil ve etkin galismasini saglamaktir. Kurul
bu hedeflere kanun, yénetmelik ve tebliglerle dizenlemeler
yaparak, piyasalarin gézetim ve denetimini saglayarak ulasmaya
¢alismaktadir.
SORU:
Borsa istanbul Anonim Sirketinin kurulusunu ve sermaye yapisini
aciklayiniz.
CEVAP:
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (iIMKB), 91 Sayili Kanun
Hikminde Kararnameye dayanilarak kurulmus olup, 3 Ocak
1986 tarihinde faaliyete baslamistir. IMKB, 6362 Sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 67. Maddesinde belirtilen Borsacilik
faaliyetlerinde bulunmak {izere Borsa istanbul Anonim Sirketine
donlismis olup, 91 sayili Kanun hilkkmiinde kararname ortadan
kaldirilmistir. Borsa istanbul A.S’nin Kurulus sermayesi
423.234.000 TL. olup sermayeyi temsil eden paylarin yiizde kirk
dokuzu Hazineye, yiizde elli biri ise ayni Kanunda belirtilen
amaglarla degerlendirilmek tizere Borsa istanbul Anonim
Sirketine aittir.
SORU:
Borsa istanbul piyasalarinda hangi iiriinler islem gérmektedir?
CEVAP:
Borsa istanbul piyasalarinda pay senetleri, kamu ve 6zel sektdr
borglanma araglari, borsa yatirim fonlari, araci kurum varantlari,
sertifikalar, kira sertifikalari, opsiyon sozlesmeleri, vadeli islem
sozlesmeleri, kiymetli maden ve kiymetli taslar islem
gormektedir.
SORU:
Borsa istanbul Pay Piyasasi’nda islemler hangi pazarlarda
gercgeklestiriimektedir?
CEVAP:
Bunlar:

®  Yildiz Pazar
Ana Pazar
Gelisen isletmeler Pazari
Yakin izleme Pazari

Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler
Pazari

e  Nitelikli Yatirimci islem Pazari

e  Piyasa Oncesi islem Platformudur.
SORU:
Borsa istanbul'un organizasyon yapisi nasildir?
CEVAP:
Borsa istanbul; Genel Kurul, Yénetim Kurulu, uyusmazlik
komitesi, disiplin komitesi, denetim komitesi, kurumsal yonetim
komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ile Genel Mudir ve
Genel Muddire bagh Muddrliiklerden olugmaktadir.
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SORU:

Takasbank’in ortaklik yapisi nasildir?

CEVAP:

Takasbank’in ortaklik yapisinda, Borsa istanbul ve 61 banka ve
araci kurum ortak olarak yer almaktadir. Ana sozlesmesi geregi
Borsa istanbul disinda diger ortaklarin sermayedeki payi %5’i
gecememektedir. Takasbank Yonetim Kurulu, Kurul, Borsa
istanbul, araci kuruluglarin temsilcileri ve Takasbank Genel
Miidiirii olmak iizere 11 kisiden olusmaktadir. Borsa istanbul
Yonetim Kurulu Baskani ayni zamanda Yénetim Kurulu’nun da
Baskanidir.

SORU:

Takasbank, Borsa istanbul biinyesinde hangi gorevleri
Gstlenmistir?

CEVAP:

Takasbank merkezi takas kurulusu olarak, Borsa istanbul
tarafindan, Borsa istanbul biinyesinde mevcut piyasalarda
gerceklesen islemlerin nakit ve menkul kiymet takaslarini
sonuglandirmaktadir. Takasbank tiyelerine bankacilik
hizmetlerini ve diger tamamlayici hizmetleri de sunmaktadir.
Yatirim fon ve ortakliklari icin saklama, takas, degerleme, kontrol
ve izleme ile raporlama islemlerini de yapmaktadir. Araci
kurumlarin Takasbank nezdinde sermaye blokaji olarak tutmak
zorunda bulunduklari kiymetlerin takibi gorevi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca Takasbank’a verilmistir. Takasbank, araci kuruluslarin
kisa sireli fon arz ve fon taleplerini Takasbank Para Piyasasinda
gerekli teminatlar ile Takasbank garantisi altinda organize bir
sekilde karsilanmasini da saglamaktadir. Takasbank biinyesinde
Odiing Pay Senedi Piyasasi da bulunmaktadir. Takasbank
blnyesinde ayrica Tiirkiye Elektronik Fon Platformu yer
almaktadir.

SORU:

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)'nin gérevleri nelerdir?

CEVAP:

Bunlar:

a. Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iliskin
islemleri gergeklestirmek, kaydilestirilen bu araglari ve
bunlara bagli haklari, elektronik ortamda, tiyeler ve
hak sahipleri itibariyla kayden izlemek, bu araglarin
merkezi saklamasini yapmak

b. 6102 sayili Kanun ve ilgili diger mevzuatta yer alan
kurumsal yonetim ilkelerine sirketlerin uyumunu
saglamaya yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve
yatirimcilarinin iletisiminin saglanabilecegi elektronik
bir platform olusturmak

c. Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada
toplanmasini saglamaya yonelik elektronik bir veri
bankasi olugturmak, Kurulun belirleyecegi ilkeler
gergevesinde verilerin kullanimini saglamak

d. Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili mevzuat
cercevesinde verilen diger gorevleri ve diizenlemelerin
gerektirdigi islemleri yapmak

e. llgili mevzuata goére yetkilendirilmek kaydiyla, lisansli
depolar tarafindan diizenlenen riin senetlerinin
kaydilestirilmesine, bunlarin ve bunlara bagh haklarin
elektronik ortamda kayden izlenmesine iliskin islemleri
yurttmek ve bunlara iliskin platform olusturmaktir.

SORU:

MKK’nin organizasyon yapisi nasildir?

CEVAP:

MKK’nin organizasyon yapisi, Yonetim Kurulu, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Denetim
Komitesinden olusur. MKK’nin ortaklari, Borsa istanbul,

Takasbank, ve Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligidir. Yonetim
kurulu en az 7, en fazla 11 kisiden olugmaktadir.
SORU:
MKK’nin gorev ve yetkileri nelerdir?
CEVAP:
Bunlar:
®  Sermaye piyasasi araglarini ve bunlara bagli haklar,
bilgisayar ortaminda, kayden izlemek
e  Kayitlarin tyeler itibariyle tutarhhgini izlemek,
tutarsizlik tespitinde lyeler nezdinde gerekli
diizeltmelerin yapilmasini istemek ve durumu derhal
Kurul’a bildirmek, sistemin glivenli galismasini
saglayacak 6nlemler almak ve uygulamak
e Kayitlarin gizliligini saglamak
®  Sermaye piyasasl araglarinin kaydilestirilmesine iliskin
islemleri yapmak, 6ngoriilen siirenin sonuna kadar
teslim edilmeyen araglarin yénetime iliskin haklarini
kullanmak ve mali haklarini kayden izlemek
e  Kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati,
cercevesinde verilen diger gorevleri ve diizenlemelerin
gerektirdigi islemleri yapmak
o  MKK Uyeleri veya Gyelerle MKK arasinda gikabilecek
uyusmazliklarin ¢éztimiinde taraflarin ilgili kanun
cercevesinde tahkim sistemini kullanabilmelerine
yardimci olmaktir.
SORU:
Araci Kurumlar hangi faaliyetleri ylritmektedir?
CEVAP:
Bunlar:
e  Sermaye piyasasl araclariyla ilgili emirlerin alinmasi ve
iletilmesi
®  Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin musteri
adina ve hesabina veya kendi adina ve misteri
hesabina gergeklestirilmesi
®  Sermaye piyasasl araglarinin kendi hesabindan alim ve
satimi
e  Sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda yiiklenimde
bulunularak satisa aracilik edilmesi
e Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde
bulunmaksizin satisa aracilik edilmesidir.
SORU:
Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkindaki
Teblig uyarinca araci kurumlar kag guruba ayrilmistir?
CEVAP:
Dar, kismi ve genis yetkili olmak Gzere 3 gruba ayriimistir. Dar
yetkili araci kurum; emir iletimine aracilik ve/veya yatirim
danismanhgi faaliyetlerinden herhangi birini ifa edebilecektir.
Kismi yetkili araci kurum ise islem araciligi, en iyi gayret araciligi
faaliyeti, sinirli saklama hizmeti ve/veya portfoy yoneticiligi
faaliyetinden herhangi birini yliritebilecektir. Genis yetkili araci
kurum ise portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama hizmeti
ve/veya aracilik yuklenimi faaliyetinden herhangi birini
ylritebilecek araci kurumdur.
SORU:
Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu nedir?
CEVAP:
Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu, riskin
dagitilmasi ve profesyonel portfoy yonetimi ilkeleri esasinda,
kiiglk tasarruf sahiplerinin birikimlerini bir havuzda toplayarak
degisik menkul kiymetlerden olusacak bir portféye yatirmak ve
bu yolla elde ettikleri kazanci ortaklarina paylari oraninda
dagitmaktir.
SORU:
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Gayrimenkul yatirim ortakliginin amaglari nelerdir?
CEVAP:
Gayrimenkul yatirim ortakliginin amaglari; temelde getiri
potansiyeli ylksek gayrimenkullere yatirim yapmak,
gayrimenkule dayal projelere yatirim yapmak, portfoylindeki
gayrimenkullerden kira geliri elde etmek, gayrimenkul alim satim
kazanglari elde etmek olarak siralanabilir.
SORU:
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin faaliyetleri nelerdir?
CEVAP:
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari (GSYO), girisim sirketlerine
yatirim yapabilirler, girisim sirketlerinin yonetimine katilabilirler,
bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilirler, portfoylerini
cesitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem goren
sermaye piyasasl araglarina ve para piyasasi araglarina yatirm
yapabilirler. Kisaca Kayitli sermayeli olarak kurulan ve gikariimis
sermayelerini esas olarak girisim sermayesi yatirimlarina
y6nelten ortakliklardir.
SORU:
Semsiye Fonlari hangi tiirlerde kurulabilir?
CEVAP:
Semsiye Fonlari su turlerde kurulabilir:

e  Borglanma Araglari Semsiye Fonu
Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu
Fon Sepeti Semsiye Fonu
Para Piyasasi Semsiye Fonu
Katihm Semsiye Fonu
Degisken Semsiye Fon
Serbest Semsiye Fon
Garantili Semsiye Fon
Koruma Amagli Semsiye Fon

SORU:

Konut Finansmani Fonu ne tir sermaye piyasasi aracidir?
CEVAP:

Konut finansmani fonu, ihrag edilen ipotege dayali menkul
kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, ipotege dayali menkul
kiymet sahipleri hesabina inangli miilkiyet esaslarina gore fon i¢
tiiziga ile kurulan ve tiizel kisiligi olmayan mal varligidir. ipotege
ve varliga dayali menkul kiymetler, ilgili fonlarin veya ipotek
finansmani kuruluslarinin portféyindeki varliklar karsilik
gosterilerek

ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir.

SORU:

Bireysel emeklilik tasarruf ve yatirim sistemi ile ne
hedeflenmektedir?

CEVAP:

Bireysel emeklilik tasarruf ve yatirim sistemi, bireylerin
emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yénlendirilmesine
odaklanmistir. Bu suretle emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeyinin ylkseltiimesine, ekonomiye uzun
vadeli kaynak yaratarak istihdamin artiriimasina ve ekonomik
kalkinmaya katkida bulunulmasi hedeflenmektedir. Bireysel
emeklilik boylece sosyal glivenligin kapsaminin genisletilmesine,
kamunun sosyal glivenlikten kaynaklanan yikinin azaltiimasina,
mali sektorde uzun vadeli fonlarin artarak kurumsal
yatirimcilarin gelismesine ve sermaye piyasalarinin
derinlesmesine olanak saglayan bir 6zel emeklilik sistemidir.
SORU:

Portfoy yonetim sirketinin, ana faaliyet konusu nedir?

CEVAP:

Portféy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimi olan anonim ortakliktir.

SORU:

Gayrimenkul Degerleme Sirketlerinin faaliyet konusu nedir?
CEVAP:

Gayrimenkul Degerleme Sirketleri; gayrimenkullerin,
gayrimenkul projelerinin veya bir gayrimenkule bagli hak ve
faydalarin belli bir tarihteki muhtemel degerini bagimsiz ve
tarafsiz olarak belirleyen kurumlardir.

SORU:

Yatinnm danismanligi faaliyeti nedir?

CEVAP:

Yatirim danismanhgi; karsiiginda herhangi bir maddi menfaat
temin etmek suretiyle, musterilere sermaye piyasasi araglari ile
bunlari ihrag eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve sermaye
piyasasi ile ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazili veya
sozli yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasi faaliyetidir.
Yatirim danismanligi faaliyeti, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
yetki belgesi almig kurumlarca ydratalar.

SORU:

Bagimsiz denetim nedir?

CEVAP:

Bagimsiz denetim, isletmelerin yillik finansal tablo ve diger
finansal bilgilerinin, bu tablo ve bilgiler igin belirlenen

kriterlere uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul giivence
saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde
edilmesi amaciyla, genel kabul gormus bagimsiz denetim
standartlarinda 6ngorilen gerekli tim bagimsiz denetim
tekniklerinin uygulanarak, defter, kayit ve belgeler tizerinden
denetlenmesi ve degerlendirilerek rapora baglanmasini ifade
eder.

SORU:

Kredi derecelendirme faaliyetini agiklayiniz.

CEVAP:

Kredi derecelendirmesi; isletmelerin risk durumlari ve
odeyebilirliklerinin veya borglulugu temsil eden sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz ve benzeri yikumlullklerinin
vadelerinde karsilanabilirliginin derecelendirme kuruluslari
tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve
siniflandiriimasi faaliyetidir.

SORU:

Kurumsal Yénetim ilkeleri’'ne uyum derecelendirmesi faaliyetini
aciklayiniz.

CEVAP:

Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyum derecelendirmesi,
isletmelerin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Kurumsal
Yénetim ilkeleri’ne uyumlarinin derecelendirme kuruluslari
tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve
siniflandiriimasi faaliyetidir.

SORU:

Konut finansmani kuruluglari nelerdir?

CEVAP:

Konut finansmani kuruluslari konut finansmani amaciyla
dogrudan tlketiciye kredi kullandiran ya da finansal kiralama
yapan bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun
gorulen finansal kiralama sirketleri ve finansman
sirketleridir.SORU:

Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu hangi amag
icin kurulmustur?

CEVAP:

Sermaye piyasasi alaninda faaliyet gosterecek kuruluslar ile
sermaye piyasasl kurumlarinin yonetici ve diger ¢alisanlarinin
mesleki yeterliliklerini, bilgi ve becerilerini tespit etmek amaciyla
lisanslama sinavlari yapmak, ilgili ihtisas alanlariitibariyla
mesleki yeterliliklerini gosterir lisans vermek, egitim programlari
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diizenlemek, sermaye piyasasi ¢alisanlarinin sicilini tutmak ve
bunlarin denetimini yapmak amaciyla kurulmustur.

SORU:

Yatirimcl Tazmin Merkezi hangi amag icin kurulmustur?

CEVAP:

Yatirimci Tazmin Merkezi yatirim kuruluslarinin, yatirim hizmet
ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye piyasasi
araglarn teslim yuktmliltklerini yerine getirememeleri halinde,
Sermaye Piyasasi Kurulunca 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
gercevesinde alinan tazmin kararini yerine getirmek amaciyla
kurulmus olan kamu tiizel kisiligini haiz bir kurulustur.

SORU:

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB)'nin
amaci nedir?

CEVAP:

TSPAKB’nin amaci, sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin
gelismesini, Uyelerinin dayanisma ve sermaye piyasasinin
gerektirdigi 6zen ve disiplin igerisinde ¢alismalarini, Gyelerin
iktisadi menfaatlerinin korunmasini, haksiz rekabetin
onlenmesini, mesleki konularda tyelerin aydinlatilmasini
saglamak lizere Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu stat ile verilen
gorevleri yerine getirmektir.

SORU:

Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi

(TSPAKB)'nin gorev ve yetkileri nelerdir?

CEVAP:

Birligin gorev ve yetkileri, sermaye piyasasinin ve aracilik
faaliyetlerinin gelismesini saglamak lizere arastirmalar yapmak
ve egitim programlari diizenlemek, tyeleri tarafindan yirutiilen
faaliyetlerin adil ve diirlst olmasi, is ahlakinin saglanmasi, Birlik
lUyelerinin dayanisma ve sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen
ve disiplin igerisinde galismalari icin meslek kurallarini
olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri
almak, Birlik Statiistinde 6ngorilen disiplin cezalarini vermek
olarak siralanabilir.

SORU:

Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi (TDUB)’nin Gyeleri
kimlerden olusmaktadir?

CEVAP:

TDUB’nin Uyeleri sermaye piyasasi mevzuatina gére gayrimenkul
degerleme uzmanlgi lisansina sahip olan degerleme uzmanlari
ve degerleme kuruluslarindan olusmaktadir.

SORU:

Sermaye piyasasi kurlunun gorevi nedir?

CEVAP:

Kurul’un temel gorevi, sermaye piyasasinin given, agiklik ve
kararhlk iginde ¢alismasi ve tasarruf sahiplerinin hak ve
yararlarinin korunmasini saglamaktir.

SORU:

Sermaye piyasasi kurlu nasil olusur?

CEVAP:

Kurul, Cumhurbagkani tarafindan atanan yedi Giyeden
olugmaktadir. Cumhurbaskani yedi Giye arasindan bir kisiyi Kurul
Baskani olarak belirlemektedir. Kurul bagkani ve Gyelerinin gorev
sureleri bes yil olarak belirlenmistir. Streleri biten Baskan ve
Uyeler bir defaligina tekrar atanabilir. Kurul ¢alismalari, Kurul
baskani ve baskan yardimciliklarina bagli ¢alisan hizmet birimleri
tarafindan yapilmaktadir. Hizmet birimleri daire baskanliklari ile
bunlara bagli olarak ¢alisan daire baskan yardimcilari, uzmanlar
ile mudurlikler blinyesindeki servisler ve memurlardan
olusmaktadir.

SORU:

Sermaye piyasasi kurlunun gorev ve yetkilerin nasil
belirlenmistir?

CEVAP:
Kurulun temel amaci sermaye piyasalarinin isleyis kurallarini
belirlemek, piyasadan fon kullanan sirketlerin belli kurallara
uygun olarak en iyi sekilde yararlanmalarini saglamak, sermaye
piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarini
korumak, piyasalarin adil ve etkin galismasini saglamaktir. Kurul
bu hedeflere kanun, yonetmelik ve tebliglerle diizenlemeler
yaparak, piyasalarin gézetim ve denetimini saglayarak ulasmaya
calismaktadir.
Kurul’'un gorev ve yetkileri asagida maddeler halinde yer
almaktadir:
® 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ile verilen
goérevler ile bu Kanunun emrettigi uygulamalarin
yerine getirilmesini ve 6ngorilen neticelerin
saglanmasini teminen gerekli olan is ve islemleri
yapmak
e  Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak
aydinlatilmasini saglamak amaciyla genel ve 6zel
nitelikte kararlar almak
e  Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz
denetim, derecelendirme, degerleme ve bilgi
sistemleri denetimi faaliyetine iliskin sartlari ve ¢alisma
esaslarini belirlemek ve bu sartlari tasiyanlari listeler
halinde ilan etmek
e  Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin
gereklerinin saglanmasi amaciyla Ulkemizdekidiger
finansal dizenleyici ve denetleyici kurumlarla her tarli
is birligini yapmak ve bilgi alisverisinde bulunmak
®  Sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetimle yetkili
muadili yabanci kurumlar ile sermaye piyasalariyla ilgili
olarak karsiliklilik ve mesleki sirrin korunmasi ilkeleri
cercevesinde karsilikli bilgi alisverisinde bulunulmasina
ve belge taleplerinin karsilanmasina, yabanci
tlkelerdeki sermaye piyasalarinda faaliyet gésteren
kuruluslarin Tarkiye’deki merkez, sube veya ortaklikari
ile yazili bir sézlesme ¢ergevesinde disaridan hizmet
aldiklari kurumlarda denetim yapilmasina ve gerekli
idari tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda ydritilecek
faaliyetlere iliskin masraflarin paylagimina yonelik ikili
veya cok tarafli mutabakat zabitlari imzalamak ve
sermaye piyasalariyla ilgili her tarla is birligini yapmak
e Sermaye piyasalarinin gelismesini teminen yeni
sermaye piyasasi kurumlarina ve araglarina iligskin usul
ve esaslari diizenlemek ve bunlari denetlemek
e  Halka acik ortakliklarda gorev alacaklar, sermaye
piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger galisanlarinin
mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki
ehliyetlerini gosterir sertifika verilmesine iliskin
esaslar belirlemek, bu amaglarla merkez veya sirket
kurmak ve bunlarin faaliyet usul ve esaslarini
belirlemek
®  Sermaye piyasasinda yatirimci ve tasarruf sahiplerine
yonelik olarak yatirim tavsiyesinde bulunacak kisiler ve
kuruluglarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek
e  Kamuyu Aydinlatma Platformunun isletim ve ¢alisma
esaslari ile bu Kanun kapsaminda Kurula yapilacak
bildirim ve bagvurularin usul ve esaslarini belirlemek
e  Sermaye piyasasl kurumlarinin, halka acik sirketlerin,
borsalarin ve 6z diizenleyici kuruluslarin bilgi
sistemlerinin isletimine ve bu Kanun gergevesindeki
denetimine iliskin usul ve esaslari belirleme
e  Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamacilardan
olusan galisma gruplarina veya kisilere, mevcut veya
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gelecekteki diizenleme tercihlerinde esas teskil etmek
lizere sermaye piyasalarina iliskin ulusal veya
uluslararasi nitelikli bilimsel aragtirmalar yaptirmak
e  Kurulun tyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar, mali,
iktisadi ve mesleki tesekkiller ile Turkiye'nin dogrudan
Gyesi bulundugu uluslararasi kuruluslarin ¢alismalarina
katilmak, bu kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve
projelerine katkida bulunmak
®  Kurulun gorev alant ile ilgili uluslararasi kuruluslara,
mali, iktisadi ve mesleki tesekkiillere tye olmak.
SORU:
Borsa istanbul A.S. yapisi nasildir?
CEVAP:
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), 91 Sayili Kanun
Hukmiinde Kararnameye dayanilarak kurulmus olup, 3 Ocak
1986 tarihinde faaliyete baslamistir. IMKB, 6362 Sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 67. Maddesinde belirtilen Borsacilik
faaliyetlerinde bulunmak iizere Borsa istanbul Anonim Sirketine
dénlismus olup, 91 sayili Kanun hiikmiinde kararname ortadan
kaldiriimistir. Borsa istanbul A.S$’nin Kurulus sermayesi
423.234.000 TL. olup sermayeyi temsil eden paylarin ylizde kirk
dokuzu Hazineye, yiizde elli biri ise ayni Kanunda belirtilen
amaclarla degerlendiriimek {izere Borsa istanbul Anonim
Sirketine (Sirketin kendisine) aittir.
SORU:
Borsa Istanbul Pay piyasa islemleri hangi pazarlarda gerceklesir?
CEVAP:
Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda farkli sektérlerden sirketlerin
paylari, yeni pay alma haklari, borsa yatirim fonlari, varantlar ve
sertifikalar islem gérmektedir. Pay Piyasasinda islemler asagidaki
pazarlarda gergeklestirilmektedir:
e  Yildiz Pazar
Ana Pazar
Gelisen isletmeler Pazari
Yakin izleme Pazari

Kolektif Yatinm Uriinleri Ve Yapilandiriimis Uriinler
Pazari

e  Nitelikli Yatirimci islem Pazari

e  Piyasa Oncesi islem Platformu
SORU:
Borsa istanbul nasil yénetilir?
CEVAP:
Borsa Istanbul; Genel Kurul, Yénetim Kurulu, uyusmazlik
komitesi, disiplin komitesi, denetim komitesi, kurumsal yonetim
komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ile Genel Mudiir ve
Genel Midire bagh Midurliklerden olusmaktadir. Genel Kurul;
Borsa istanbul’un (st karar organi olup, pay sahiplerinin
katilimiyla gergeklestirilmektedir. Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri gercevesinde 2 (iki) Gyesi A Grubu, 3 (ug)
Uyesi C Grubu pay sahiplerinin 6nerdigi adaylar arasindan olmak
lizere Genel Kurulca segilen toplam 10 tiyeden olusur. C Grubu
pay sahiplerinin 6nerdigi adaylarin se¢imi; Turkiye Odalar ve
Borsalar Birligi, Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi’ni de iceren C
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan gergeklestirilir. Yonetim kurulu tyelerinin gérev
sureleri ise Ug yil olup, yeniden segilebilirler. Yonetim Kurulu’'nun
gorevleri arasinda; Borsa istanbul tarafindan hazirlanmasi
gereken ve kurumun yetkisinde bulunan yonetmelikleri karara
baglama i¢ mevzuat niteligindeki yonergeleri ve uygulama
esaslarini belirleme, sermaye piyasasi araglarinin ve diger
Urtinlerin islem gorecegi piyasalar, pazarlar, platformlar
veya sistemler olusturma ve kurma, bunlari gerektiginde
kaldirma ve bunlara iliskin her tiirli usul ve esaslari diizenleme,

borsa islemlerine iliskin gdzetim sistemini kurma, bitge
hazirlama, yonetim kurulu baskaninin onerisi tizerine genel
mudurd atama, genel midirin 6nerisi Uzerine birinci derece
imzaya yetkili genel mudir yardimcisi ve middr ile bunlarin
dengi personelinin atamasini yapma, yabanci borsalar veya
kuruluslarla isbirligi anlasmalari yapma ve mevzuatla verilen sair
gorevleri yerine getirme yer almaktadir.

SORU:

Takas Bank hangi hizmetleri yerine getirir?

CEVAP:

Takas Bank merkezi takas kurulusu olarak Borsa istanbul
biinyesinde mevcut piyasalarda gergeklesen islemlerin nakit ve
menkul kiymet takaslarin sonuglandirmaktadir. Borsa lyelerinin
alim satim islemlerinden dogan menkul kiymet teslim etme ve
teslim alma taahhitleri ile alim satima konu olan menkul kiymet
karsihgindaki 6deme taahhutleri Takas Bank araciligiyla hesaben
sonuglandiriimaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu, 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 77 ve 78 maddeleri gergevesinde
Takas Bank’1 2013 yilinda Merkezi Karsi Taraf Kurulusu olarak
belirlemistir. Takas Bank ilk olarak Takas Bank Odiin¢ Pay Senedi
Piyasasinda merkezi karsi taraf hizmeti vermektedir.
Oniimiizdeki yillarda Borsa istanbul biinyesinde yer alan
piyasalar icin de merkezi karsi taraf hizmeti Takas Bank
tarafindan verilecektir.

SORU:

Merkezi Kayit Kurulusu nedir?

CEVAP:

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), 6362 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 13, 80 ve 81 maddeleri uyarinca faaliyet gdsteren
bir anonim sirkettir. Kanunun 13. Maddesinde sermaye piyasasi
araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden
ihraci esas oldugu; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, kayden ihrag
edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklari
belirleme; tirleri ve ihraggilari itibariyla kaydilestirmesine,
kayitlarin tutulmasina ve uyelik sartlarini kaybeden ihraggilarin
paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iliskin usul ve
esaslari diizenleme yetkisinin oldugu, kaydi sermaye piyasasi
araglarinin, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin
isme acilmis hesaplarda izlenecegi, Kurul’'un, sermaye piyasasi
aracinin trine ve ihraggisinin veya MKK Gyesinin niteligine gére
sermaye piyasasl araglarinin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin
hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilecegi kaydi
sermaye piyasasi araglarina iliskin haklar, MKK tarafindan
izlenecegi ve kayitlar, MKK tarafindan olusturulan elektronik
ortamda, bu kurulusun tyelerince tutulacagi belirtiimektedir.
SORU:

Merkezi Kayit Kurulusunun goérevleri nelerdir?

CEVAP:
Kanunun 81. Maddesinde MKK’nin gorevleri;

1. Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iliskin
islemleri gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglari ve
bunlara bagli haklari, elektronik ortamda, tyeler ve
hak sahipleri itibariyla kayden izlemek, bu araglarin
merkezi saklamasini yapmak,

2. 6102 sayili Kanun ve ilgili diger mevzuatta yer alan
kurumsal yonetim ilkelerine sirketlerin uyumunu
saglamaya yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve
yatirimcilarinin iletisiminin saglanabilecegi elektronik
bir platform olusturmak,

3. Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada
toplanmasini saglamaya yonelik elektronik bir veri
bankasi olugturmak, Kurulun belirleyecegi ilkeler
cercevesinde verilerin kullanimini saglamak,
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4. Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili mevzuat
gercevesinde verilen diger gorevleri ve diizenlemelerin
gerektirdigi islemleri yapmak,

5. llgili mevzuata gére yetkilendirilmek kaydiyla, lisansli
depolar tarafindan diizenlenen riin senetlerinin
kaydilestirilmesine, bunlarin ve bunlara bagh haklarin
elektronik ortamda kayden izlenmesine iliskin islemleri
yurtutmek ve bunlara iliskin platform olusturmak.

SORU:

Araci kurumalar hangi islevi yerine getirirler?

CEVAP:

Araci kurumlar 6362 sayili Kanunun yatirim hizmet ve
faaliyetlerini diizenleyen 37. Maddesinde yer alan konulardan
asagida faaliyet ve hizmetleri sunmaktadir.

1. Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve
iletilmesi,

2. Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin musteri
adina ve hesabina veya kendi adina ve musteri
hesabina gergeklestiriimesi,

3. Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve
satimi,

4. Sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda yiiklenimde
bulunularak satisa aracilik edilmesi,

5. Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiklenimde
bulunmaksizin satiga aracilik edilmesidir.

SORU:

Araci kurumlarin faaliyet alanlarindaki yetki dagilimi nasildir?
CEVAP:

Yeni Kanunun ikincil diizenlemeleri arasinda yer alan “Yatirim
Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig”
(111.39-1) uyarinca araci kurumlar dar, kismi ve genis yetkili olmak
Gzere 3 gruba ayrilmistir. Dar yetkili araci kurum; emir iletimine
aracilik ve/veya yatinnm danismanligi faaliyetlerinden herhangi
birini ifa edebilecektir. Kismi yetkili araci kurum ise islem
araciligl, en iyi gayret araciligi faaliyeti, sinirli saklama hizmeti
ve/veya portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini
ylritebilecektir. Genis yetkili araci kurum ise portfoy araciligi
faaliyeti, genel saklama hizmeti ve/veya aracilik yiiklenimi
faaliyetinden herhangi birini yuritebilecek araci kurumdur.
SORU:

Araci kurumlarin musteriler ile nasil bir s6zlesme yapmalari
gerekir?

CEVAP:

Araci kurumlar musterileriyle alim satima aracilik,

portféy yoneticiligi, yatirrm danismanhgi, repo-ters repo, tiirev
araglarin alim satimina aracilik, kredili menkul kiymet, agiga satis
ve menkul kiymetlerin 6diing islemi yapmaya baslamadan 6nce,
yazili bir s6zlesme yapmak zorundadirlar. Sézlesme yapilan her
mdisteri igin, s6z konusu musteriden emir kabul etmeden 6nce
Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde bir yatirimci saklama hesabi
acilir ya da agtirilmasi saglanir. Araci kurumlarin merkez disi
orgutleri; sube, irtibat birolari ve banka ya da bankalarla tesis
edilen acenteliklerinden olusur.

SORU:

Yatirim ortakliklilari faaliyet izne alabilmesi igin neler gereklidir?
CEVAP:

Yatirim ortakliklarina kurulus ve faaliyet izni verilebilmesi igin,
anonim ortaklik seklinde kurulmasi gerekmektedir. Baglangi¢
sermayelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
miktardan az olmamasi, pay senetlerinin nakit karsilig
¢ikariimasi ve pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden
6denmesi, ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortakhigi” ibaresinin
bulunmasi, esas sdzlesmelerinin Sermaye Piyasasi Kanunu
hikimlerine uygun olmasi, kurucularinin miiflis olmamasi gibi

ilgili mevzuatta agik¢a belirtilen sartlarin saglanmasi gerekir.
Yatirim ortakliklarinin, portféylerinde bulunduracaklari kiymetler
itibariyle tirleri, degerleme esaslari, portfoy sinirlamalari,
yonetim ilkeleri, kar dagitim esaslari, saklama usul ve esaslari,
tabi olacaklarn yikimldlikler ve tasfiye ile sona ermelerine iliskin
esaslar sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenmistir.

SORU:

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari sermaye piyasasinda hangi
islemleri yaparlar?

CEVAP:

Menkul Kiymet Yatirim ortakliklari, Sermaye Piyasasi Kanunu
hukiimleri uyarinca asagida belirtilen varliklar ve araglardan
olugsan portfoyu isletmek amaciyla anonim ortaklik seklinde ve
kayitl sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi
kurumudur.

1. Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de
kurulu ihraggilara ait paylar, 6zel sektoér ve kamu
borglanma araglari,

2. 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yurirlige giren Tark Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hikiimleri ¢cergevesinde alim
satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu
borglanma araglari ve ihraggi paylari,

3. Borsada islem gormeleri kaydiyla; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag
edilmis sermaye piyasasi araglari,

4. Kira sertifikalari, repo ve ters repo islemleri, tiirev
araglar, varantlar ve sertifikalar,

5. Takas Bank para piyasasi islemleri,

6. Borsalarda gergeklestirilen tiirev arag islemlerinin nakit
teminatlari ve primleri,

7.  Kurulca uygun gorilen diger varlk ve araglar.

SORU:

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu nedir?
CEVAP:

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu, riskin
dagitilmasi ve profesyonel portféy yonetimi ilkeleri esasinda,
kiiglik tasarruf sahiplerinin birikimlerini bir havuzda toplayarak
degisik menkul kiymetlerden olusacak bir portféye yatirmak ve
bu yolla elde ettikleri kazanci ortaklarina paylari oraninda
dagitmaktir.

SORU:

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari nasil bir sermaye piyasasi
kurumudur?

CEVAP:

Gayrimenkul yatirim ortakligi, gayrimenkuller, gayrimenkul
projeleri, gayrimenkule dayal haklar, altyapi yatirim ve
hizmetleri, sermaye piyasasi araglari, Takas Bank para piyasasi ve
ters repo islemleri, Tlrk Lirasi cinsinden vadeli mevduat veya
katilma hesabi, yabanci para cinsinden vadeli ve vadesiz
mevduat veya Ozel cari ve katilma hesaplari ile istirakler

ve Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan
portfoyl isletmek amaciyla paylarini ihrag etmek tzere kurulan
ve Kanunun 48 inci maddesinde siniri gizilen faaliyetler
cercevesinde olmak kaydi ile Kurul tarafindan ¢ikarilan
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar Tebliginde izin verilen diger
faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi kurumudur.

SORU:

Gayrimenkul Yatinnm Ortakliklari hangi gesit portfoy isletmeciligi
faaliyeti yapabilirler.

CEVAP:

Gayrimenkul yatirim ortakliginin amaglari; temelde getiri
potansiyeli yiksek gayrimenkullere yatirim yapmak
gayrimenkule dayal projelere yatirnm yapmak, portféyindeki
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gayrimenkullerden kira geliri elde etmek, gayrimenkul alim satim
kazanclari elde etmek olarak siralanabilir. Gayrimenkul yatirm
ortakliklari sadece gayrimenkule dayali portfoy isletmeciligi
faaliyeti kapsaminda faaliyet gosterebilirler. Bunun dogal bir
sonucu olarak, gayrimenkul yatirim ortakliklari aktiflerinde
makine ve ekipman bulunduramazlar. Ayrica, insaatini baska
sirketlerin gercgeklestirdigi projelere finansman saglamak disinda
ingaat yapamaz ve proje yliritemezler.

SORU:

Girisim (risk) sermayesi yatirim ortakliklari nasil bir kurumdur?
CEVAP:

Girisim sermayesi yatirim ortakligi (GSYO), girisim sermayesi
yatirimlari, sermaye piyasasi araglari ve Kurulca belirlenecek
diger varlik ve haklardan olusan portfoyu isletmek amaciyla
paylarini ihrag etmek Gzere kurulan veya esas sézlesme
degisikligi yolu ile doniisen, Kanunun 48 inci maddesinde siniri
gizilen faaliyetler gergevesinde olmak kaydi ile Kurul tarafindan
cikarilan “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi’'nde yer alan diger faaliyetlerde bulunabilen ve kayith
sermaye sistemine tabi anonim ortaklik olan sermaye piyasasi
kurumudur.

SORU:

Semsiye fon nedir?

CEVAP:

Yatirim Fonlari mevcut diizenleme uyarinca mutlaka semsiye fon
seklinde kurulmalidir. Semsiye fon, katilma paylari tek bir ictizik
kapsaminda ihrag edilen tiim fonlari kapsayan yatirim fonudur.
Semsiye fon, asagida belirtilen varliklar ve islemlerden olusan
portfoy veya portfoyleri isletmek amaciyla kurulur ve bunun
disinda herhangi bir isle ugrasamaz.

SORU:

Yatirim fonlarinin faaliyet alanlari nelerdir?

CEVAP:

Bu fonlar portfoy veya portfoy isletmek amaciyla kurulurlar.

1.  Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de
kurulan ihraggilara ait paylar 6zel sektor ve kamu
borglanma araglari,

2. Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar hiikimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ile
ihragei paylari,

3. 12 aydan uzun vadeli olmamak tizere vadeli mevduat,
katilma hesabi ve mevduat sertifikalari,

4. Borsada islem gormeleri kaydiyla; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari, Fon katilma paylari,

5. Repo ve ters repo islemleri,

6. Kira sertifikalari, Gayrimenkul sertifikalari, Varantlar ve
sertifikalar,

7. Takas Bank para piyasasi islemleri,

8. Tirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

9. Kurulca uygun gorilen 6zel tasarlanmig yabanci

10. Yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

11. Kurulca uygun gorilen diger yatirim araglari.

SORU:

Semsiye fonlari ne sekilde kurulur?

CEVAP:

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak;

- Yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borclanma
araglarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye

fonlar “BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU”,

- Yerli ve/veya yabanci ihraggilarin paylarina yatirilan fonlari
kapsayan semsiye fonlar “HISSE SENEDI SEMSIYE FONU”,

- Borsada islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile
kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilan
fonlari kapsayan semsiye fonlar “KIYMETLI MADENLER SEMSIYE
FONU”,

- Diger fonlarin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarindan
olusan fonlari kapsayan semsiye fonlar “FON SEPETi SEMSIYE
FONU”,

- Portféytiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin
kalmis likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusan ve portfoyliniin ginliik olarak hesaplanan agirlkli
ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fonlari kapsayan semsiye
fonlar “PARA PiYASASI SEMSIYE FONU”,

- Portfoylinin tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma
hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile
Kurulca uygun gorilen diger faize dayali olmayan para ve
sermaye piyasasl araglarindan olusan fonlari kapsayan semsiye
fonlar “KATILIM SEMSIYE FONU”,

-Portfoy sinirlamalart itibariyla yukaridaki tirlerden herhangi
birine girmeyen fonlari kapsayan semsiye fonlar “DEGiSKEN
SEMSIYE FON”,

-Katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tzere
kurulmus olan fonlari kapsayan semsiye fonlar“SERBEST
SEMSIYE FON”, ® Yatirimcinin baslangic yatiriminin belirli bir
boliminin, tamaminin ya da baslangi¢ yatiriminin Gzerinde
belirli bir getirinin bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen
esaslar gergevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri
o6denmesi;

e  Uygun bir yatinm stratejisine ve garantér tarafindan
verilen garantiye dayanilarak taahhit edilen fonlari
kapsayan semsiye fonlar “GARANTILI SEMSIYE FON”,

e Uygun bir yatinim stratejisine dayanilarak en iyi gayret
esasl cercevesinde amaglanan fonlari kapsayan
semsiye fonlar “KORUMA AMACGCLI SEMSIYE FON”

SORU:

Konut finansman fonlarinin islevi nedir?

CEVAP:

Konut finansmani fonu, ihrag edilen ipotege dayal menkul
kiymetler karsiliginda toplanan. Paralarla, ipotege dayali menkul
kiymet sahipleri hesabina inancgl milkiyet esaslarina gére fon ig¢
tliz(gl ile kurulan ve tiizel kisiligi olmayan mal varligidir. ipotege
ve varhiga dayali menkul kiymetler, ilgili fonlarin veya ipotek
finansmani kuruluslarinin portfoylindeki varliklar karsilk
gosterilere ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir. Fonlarin mal
varligi, fon hesabina olmasi ve fon i¢ tiztiginde hikim
bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri, agiga satis
islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehin
edilemez.

SORU:

Girigim sermayesi yatirim fonu hangi varliklara yatirim yapabilir?
CEVAP:

Fon su varliklara yatirim yapabilir.

1. Girisim sermayesi yatirimlari,

2. Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de
kurulan.anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borglanma araglari,

3. Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hikimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ve
anonim ortaklik paylari,

Vadeli mevduat ve katilma hesabi,
Yatirim fonu katilma paylari,

Repo ve ters repo islemleri,
Varantlar ve sertifikalar,

N R
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8. Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

9. Takas Bank para piyasasi islemleri,

10. Turev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,
Kurulca uygun gorilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim
araclari ve ikraz istirak senetleri,

11. Kurulca uygun gorilen diger yatirim araglari.

SORU:

Bireysel emeklilik fonlari nasil bir tasarruf ve yatirim sistemidir?
CEVAP:

Bireysel emeklilik tasarruf ve yatirim sistemi, bireylerin
emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesine
odaklanmistir. Bu suretle emeklilik ddneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeyinin yukseltilmesine, ekonomiye uzun
vadeli kaynak yaratarak istihdamin artirilmasina ve ekonomik
kalkinmaya katkida bulunulmasi hedeflenmektedir. Bireysel
emeklilik boylece sosyal glivenligin kapsaminin genisletilmesine,
kamunun sosyal glivenlikten kaynaklanan yiikinin azaltiimasina,
mali sektorde uzun vadeli fonlarin artarak kurumsal
yatirimcilarin gelismesine ve sermaye piyasalarinin
derinlesmesine olanak saglayan bir 6zel emeklilik sistemidir.
Bireysel emeklilik sistemi, gondillilik esasina gore islemekte ve
her kesimin katihmina agik bulunmaktadir.

SORU:

Gayrimenkul degerleme sirketleri hangi faaliyeti yerine getirir?
CEVAP:

Gayrimenkul Degerleme Sirketleri; gayrimenkullerin,
gayrimenkul projelerinin veya bir gayrimenkule bagli hak ve
faydalarin belli bir tarihteki muhtemel degerini bagimsiz ve
tarafsiz olarak belirleyen kurumlardir. Sirketler bu faaliyetlerini
istihdam edecekleri yeterli bilgi ve tecriibeye sahip Degerleme
Uzmanlari vasitasiyla yerine getirmektedir. Sermaye piyasasi
mevzuati cercevesinde gayrimenkul degerleme hizmeti verecek
sirketlerin Sermaye Piyasasi Kurulunca listeye alinmalari ve
¢ikarilmalari, bu sirketlerin ortaklarinin, yoneticilerinin ve bu
sirketlerde galisacak degerleme uzmanlarinin nitelikleri
belirlenmis olup, bu sirketlerin faaliyetlerini siirdirirken
uyacaklari kurallar yine mevzuatta diizenlenmistir.

SORU:

Bagimsiz denetim sirketleri nasil bir kurulustur ve hangi
faaliyetleri yerine getirir?

CEVAP:

Bagimsiz denetim, isletmelerin yillik finansal tablo ve diger
finansal bilgilerinin, bu tablo ve bilgiler igin belirlenen kriterlere
(6rnegin, halka agik sirket finansal tablolari igin Kurulca
belirlenmis veya kabul edilmis finansal raporlama standartlarina)
uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul glivence saglayacak
yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde edilmesi
amaciyla, genel kabul gérmis bagimsiz denetim standartlarinda
ongorilen gerekli tim bagimsiz denetim tekniklerinin
uygulanarak, defter, kayit ve belgeler (izerinden denetlenmesi ve
degerlendirilerek rapora baglanmasini ifade eder

SORU:

Derecelendirme kuruluslari nedir?

CEVAP:

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti; kredi
derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirmesi faaliyetlerini kapsamaktadir. Kredi
derecelendirmesi; isletmelerin risk durumlari ve
odenebilirliklerinin veya borglulugu temsil eden sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz ve benzeri yakimliliklerinin
vadelerinde karsilanabilirliginin derecelendirme kuruluslari
tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve
siniflandirilmasi faaliyetidir. Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyum
derecelendirmesi ise, isletmelerin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca

yayimlanan Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uyumlarinin
derecelendirme kuruluslari tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil
olarak degerlendirilmesi ve siniflandiriimasi faaliyetidir.
Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyum derecelendirmesinde bir
biitiin olarak tim ilkelere uyum ile pay sahipleri, kamuyu
aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri ve yonetim kurulu ana
bolumleri itibariyla ayri ayri olmak tzere, 1 ile 10 arasinda not
verilir. isletmelerce derecelendirme yaptiriimasi ihtiyaridir.
Ancak, Sermaye Piyasasi Kurulu gerekli gériilen durumlarda
derecelendirme yaptirilmasini zorunlu tutulabilir. Sermaye
piyasalarinda derecelendirme hizmeti, Tirkiye’de kurulan ve
derecelendirme faaliyetinde bulunmak lizere Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslari ile
Tarkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluglari tarafindan verilmektedir.

SORU:

Konut finansmani kurumlarinin faaliyet alani nedir?

CEVAP:

Konut finansmani, konut edinmeleri amaciyla tiketicilere kredi
kullandirilmasi, konutlarin finansal kiralama yoluyla tiiketicilere
kiralanmasi veya sahip olduklari konutlarin teminati altinda
tiiketicilere kredi kullandiriimasidir. Bu kapsamdaki kredilerin
yeniden finansmani amaciyla kullandirilan krediler de konut
finansmani kapsamindadir. Konut finansmani kuruluslari konut
finansmani amaciyla dogrudan tiiketiciye kredi kullandiran ya da
finansal kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan konut finansmani faaliyetinde
bulunmasi uygun gorilen finansal kiralama sirketleri ve
finansman sirketleridir.

SORU:

Yatirimci tazmin merkezinin hizmet alanlari nasildir?

CEVAP:

Yatirimeilari Tazmin Merkezi yatirim kuruluglarinin, yatirim
hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye
piyasasi araglari teslim ytkimliliklerini yerine getirememeleri
halinde, Sermaye Piyasasi Kurulunca 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu gergevesinde alinan tazmin kararini yerine
getirmek amaciyla kurulmus olan kamu tuizel kisiligini haiz bir
kurulustur. Tazminin kapsamini, yatirimcilara ait olan ve yatirim
hizmeti ve faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak
yatirim kurulusu tarafindan yatirimci adina saklanan veya
yonetilen nakit 6deme veya sermaye piyasasi araglarinin teslim
yuktmlultklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan
talepler olusturur. Hak sahibi her bir yatirimciya 6denecek azami
tazmin tutari yliz bin Turk Lirasidir. Bu tutar her yil ilan edilen
yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir. Kurulun teklifi
tizerine Cumhurbaskani tarafindan toplam tazmin tutari bes
katina kadar artirilabilir. Bu sinir, hesap sayisi, tiri ve para
birimine bakilmaksizin, bir yatirimcinin ayni kurulustan olan
taleplerinin timiini kapsar. YTM tarafindan 6denecek azami
tutarin tzerinde kalan tutarin bagka bir yatirimciya 6denmesi
amaciyla devredilmis olmasi halinde devralana YTM tarafindan
6deme yapilmaz.

| UNITE 5: SERMAYE PIYASASI ARACLARI

SERMAYE PiYASASI iLE iLGIiLi TEMEL KAVRAMLAR

Finansal piyasalar, para piyasasi ve sermaye piyasasi olarak
ikiye ayrilir. Finansal piyasalara fon sunanlar, diger kisi ya da
kurumlara sunduklari bu form karsiliginda, fon talebinde
bulunanlardan menkul kiymet veya finansal ara¢ belgesi
almaktadirlar. Finansal varliklarin baslica 6zellikleri sunlardir:

e Paraya cevrilebilirlik
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Bolinebilirlik
Geri doniilebilirlik
Getiri
Vade
MENKUL KIYMET , ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli
bir meblag1 temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, dénemsel
gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayni
olan ve sartlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen kiymetli
evrak olarak tanimlanmustir.
KIYMETLI EVRAK ise, senetten dogan hakkin, senetten ayri
olarak beyan edilemeyecegi ve baskalarina devredilemeyecegi,
hak ile senedin birbirine siki sikiya bagh oldugu senetlere denir.
Dolayisiyla her menkul kiymet bir kiymetli evraktir, ama her
kiymetli evrak menkul kiymet degildir.
Para piyasasinda islem goren finansal araglar,

e Hazine bonosu,

e Banka bonosu

e Mevduat sertifikasi

e  Finansman bonosu

e Repo ve ters repo seklinde siralanabilir
SERMAYE PIYASASI KURULU, halkn iktisadi kalkinmaya
etkin ve yaygin olarak katilimini saglamak amaciyla kurulmustur.
Halka agik anonim ortakliklarin, sermaye artirimlarinin
kolaylastirilmasi ve formalitelerinin azaltilmasi igin ise, kayitl
sermaye sistemi getirilmigtir.

SERMAYE PiYASASI MEVZUATINDA YER ALAN
FINANSAL ARACLAR

Anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin,
sermayelerinin belirli oranlarini temsil eden ve sahiplerine
senedine gore ortaklik saglayan senetlere hisse senedi ad1 verilir.
Sirketler sermayelerinin tamamini halka agmayabilir ve kasasinda
tutabilir. Halka sunulmayan bu hisse senetlerine kasa hisse
senetleri denir.

Hisse senetleri, sahibine asagidaki haklardan yararlanma imkani
saglar:

Ortaklik hakki,

Yonetime katilma (oy) hakki,

Kar pay1 (temettii) ve temettii avanst alma hakki,
Riighan hakk1 (yeni pay alma hakki),

Bedelsiz pay alma hakki,

e  Bilgi edinme hakki.
Riichan hakki, igletme tarafindan yeni ihrag edilecek hisse
senetlerinden, oncelikli olarak mevcut ortaklarin satin alma
hakkini ifade eder.
Hisse senetleri agagidaki sekilde tiirlere ayrilir:

e  Tedaviil bakimimdan hisse senetleri
o  Nama yazili hisse senetleri
o  Hamiline yazili hisse senetleri
e  Sermaye artigina gore hisse senetleri
o  Bedelli hisse senetleri
o  Bedelsiz hisse senetleri
o  Thrag Degerine gore hisse senetleri
o  Primsiz hisse senetleri
o Primli hisse senetleri
e  Sahiplerine sagladiklari ¢ikara gore hisse senetleri
o Adi hisse senetleri
o  Imtiyazli hisse senetleri
e Oydan yoksun hisse senetleri
e  Katilma intifa hisse senetleri
Adi hisse senetleri, sahiplerine biitiin haklar1 esit olarak saglar.
Imtiyazli hisse senetleri ise, ana s6zlesme ile ayricalik ve
imtiyazlar yaratan hisse senetleridir. Oydan yoksun hisse
senetleri, sahiplerine oy hakki haricindeki ortaklik haklarini
saglar. Katilma intifa senedi, kardan pay ya da yeni pay alma gibi

bir takim haklar1 saglamakla birlikte ortaklik hakki vermeyen
hisse senetleridir.
Borglanma araglarindan olan tahviller, devletin ya da 6zel sektor
sirketlerinin orta ve uzun vadeli fon saglamak iizere ¢ikarttiklar
borg senetleridir. Tahviller hisse senetlerine gore, daha az risk
icermeleri, daha diisiik maliyetli olmalar1 ve faiz olarak 6denen
miktarin vergi matrahindan diistilebilmesi nedenlerinden dolay1,
yatirimeilar agisindan ¢ekicidir.
Isletmelerin ihrag ettikleri tahvillerin geri 5denmesinde
kullanilmak iizere olusturduklari fona, itfa fonu adi verilmektedir.
Tahvil tiirleri:

e  Giivenceli tahviller,
Giivencesiz tahviller,
Kara istirakli tahviller,
Odenim fonlu tahviller,
Primli tahviller,
Ikramiyeli tahviller,
Faizi tahvil olarak ddenebilen tahviller,
Riskli tahviller,

e  Siiper kuponlu tahviller olarak siniflandirilabilirler.
Burada tahvil ile ilgili bazi kavramlar1 agiklamakta yarar
goriilmektedir. Nominal deger, tahvil ve bononun vadesinde
yatirimeinin alacagi para miktaridir ve tahvilin iizerinde yazili
olan degerdir.

KUPON ORANI, TAHVIL SAHIBININ ALACAGI FAIZ
MIKTARIDIR.

VADE , anapara ve son faiz 6demesinin yapilacagi tarihtir.
ITFA, borcun borglu tarafindan bir defa veya birkag dénemde
6denmesidir.

Kara istirakli tahvil, sahibine faiz ve kardan pay alma hakkini bir
arada verir. Thrag primi, tahvilin iizerindeki nominal degerden
daha diistik degere satilmasini ifade eder.

Uzun vadeli riski az bir finansman araci olan tahvillerin, ihrag
eden agisindan Ustiinliikleri ve de sinirliliklart vardir.
Ustiinliikleri,

e Tahvil maliyeti belli ve sinirhidir.

e  Hisse senetlerine gore getirisi diistiktiir.

e Isletme sahipleri, yonetimi ve denetimi tahvil sahipleri
ile paylasmazlar.

e  Faiz 6demeleri vergi matrahindan diigiilmektedir.

Smurliliklari,

e Isletmenin gelirleri diizenli degilse, faiz 6demelerini
karsilayamaz. Bu nedenle, igletme i¢in bir risk dogar.

e Asirt borglanma durumunda, finansal kaldirag olumlu
caligsa da, hisse senetlerinin fiyatlar1 diisebilir.

e  Tahviller, 6zellikle uzun bir dénemi igerdiklerinden,
risk de igerirler. Ciinkii uzun donemde planlar ve
beklentiler degisebilir.

e  Tahvillerde vade uzun oldugundan, isletme igin kisa
vadeli borglara gore daha agir hiikiimler s6z konusu
olabilir.

Hisse senedine cevrilebilir tahvil sahiplerinin, hisselerini
degistirmeleri durumunda uygulanacak fiyata ¢evirim fiyati adi
verilir.

Anonim ortakliklarin finansman ihtiyaglarini karsilamak igin
ihrag ettikleri ve kar ve zarara katilma hakki veren menkul
kiymetler, kar ve zarar ortaklig1 belgeleridir.

DiGER SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE TEKNIiKLER
Fiyatlar1 bir baska tiriiniin fiyatina bagl olan {iriinlere, tiirev
iriinler ad1 verilir.

Tiirev triinler, vadeli (forward) s6zlesmeler, gelecek (futures)
sozlesmeleri, swaplar ve opsiyonlardan olugsmaktadir.

Tiirev triinlerinin kullanilma amaglar1:

e  Riskten korunma,
e  Spekiilasyon,
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e Arbitrajdir.

Riskten korunmak amaciyla iglem yapan kisi ya da kurumlara
hedger denir.

SPEKULASYON , fiyat artiglarindan kar etmek

amaciyla SPEKULATORLER tarafindan yapilan alim-satim
islemidir.

Fiyat farkliliklarini kullanarak ayni ve esit miktardaki malin
arbitrajci tarafindan es zamanli olarak bir piyasadan alinip diger
piyasaya avantajli bir fiyattan riske girmeden kar edilmesi
islemine arbitraj denir.

VADELI (FORWARD) islemler, ileri tarihte teslim olacak olan
malin, vadesi, fiyat1 ve miktarinin bugiinden belirlenerek
sozlesmeye baglandigi s6zlesmelerdir. Vadeli islemler her tiirli
malla ilgili olarak yapilabilir.

Gelecege yonelik fiyatin, vadenin ve miktarin bugiinden
belirlendigi sdzlesmeye ise, gelecek (futures) sozlesmesi adi
verilir.

Gelecek sozlesmeleri,

e Doviz gelecek sozlesmeleri,

e  Faiz gelecek sozlesmeleri,

e  Endeks gelecek sozlesmeleri,

e Mal gelecek sozlesmeleri seklinde siniflandirilabilir.
Belirli sayida malin veya menkul kiymetin, sahibine 6nceden
belirli bir fiyattan, belirli siire igerisinde alimsatim hakkini veren
sozlesmeye, opsiyon sozlesmesi denir. Opsiyonu alan tarafin
satan tarafa 6dedigi tutara, opsiyon fiyat: (prim) denir. Opsiyonun
kullanilmast durumunda gegerli olacak, sdzlesmenin
baslangicinda belirlenmis olan islem fiyatina ise, kullanim fiyati
ad1 verilir.

Opsiyonlar, sagladigi hakkin tiirline gore, satin alma ( call option
) ve satma opsiyonu (put option), vadede veya vadeden 6nce
kullanimlarina gore ise Amerikan tipi ve Avrupa tipi opsiyon
olarak ikiye ayrilmaktadir.

Opsiyon sozlesmesine konu olan varliklara gore ise opsiyonlar;

e  Hisse senedi opsiyonlari,

Endeks opsiyonlari,
Déviz opsiyonlari,
Faiz oran1 opsiyonlari,

Gelecek sozlesmeleri lizerine diizenlenen opsiyonlar,

e Mal opsiyonlari seklinde siniflandirilabilir.
Swap , taraflar arasinda borglarin degis tokusu olarak anlastiklari
finansal islemdir. Borglar, faiz, anapara, hem faiz hem de anapara
olabilir.
Kredi tiirevleri , varlik sepetlerinden veya dayanak
varliklarindan tiiretilen ve kredi riskini transfer etmek igin
kullanilan teminatlar veya s6zlesmelerdir.
Kredi tiirevleri ,

o  Kredi temerriit swaplar1 (CDS)

e Krediye dayal tahviller (CLN)

e  Kredi spread opsiyonlari (CSO)

e Toplam getiri swaplari (TRS) seklinde dort gruba

ayrilir.

Kredi temerriit swaplar1 (CDS), alacaklinin kredi olayma
karsin kendini korumaya almak igin, tiglincii bir kisiye ticret
odeyerek alacagini garantiye aldigi kiymetli evraktir.
Krediye dayah tahviller (CLN) kredi temerriit swaplarindaki
koruma saticisinin, koruma alicisinin ihrag ettigi tahvillerini nakit
karsiliginda alarak, kredi riskini listlenmesini saglayan
sozlesmelerdir
Kredi spread opsiyonlari (CSO) , kredi temerriit swapalar1 ve
krediye dayali tahvillerden farkl olarak, karsi tarafin spesifik
kredi olaylarinin tanimlanmak zorunda oldugu, borglunun kredi
spreadia dayanan opsiyondur.
Toplam getiri swaplar1 (TRS) ise, koruma saticisinin, koruma
alicisinin varligin piyasa degerinde meydana gelecek artiglar
aktarmasi ve varligin yaratacagi nakit akimlarini aktarmast

kosuluyla, koruma alicisina varligin piyasa degerindeki
azaliglarini karsilamayi ve s6zlesme siiresince belirli bedeli
O6demeyi taahhiit ettigi sozlesmelerdir.
Mezzanine kapital yiiksek esneklige sahip bir arafinansmandir
(hybrid-melez). Yani hem dis kaynaklarin hem de 6z sermayenin
karakterlerini igerir.
Baslica tiirleri,

e  Ikinci dereceden teminatli krediler

e Katilma ddiincii

e  Sessiz katilim

e  Kara katilim hakk:

e Sukuk
olarak siralanir.

SORU CEVAP

SORU:

Finansal varliklarin temel 6zellikleri nelerdir?

CEVAP:

Finansal varliklarin baslica 6zellikleri sunlardir:

* Paraya cevrilebilirlik

® Boluinebilirlik

e Geri donulebilirlik

o Getiri

¢ Vade

SORU:

Para piyasasinda islem géren finansal araglar nelerdir?

CEVAP:

Para piyasasinda islem goren baslica finansal araglar su sekilde
siralanabilir:

® Hazine bonosu

¢ Banka bonosu

* Mevduat sertifikasi

¢ Finansman bonosu

® Repo ve ters repo

SORU:

Hisse senedi kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Hisse senedi, Anonim sirketlerde ve sermayesi paylara bolinmis
komandit sirketlerde, sermayenin belli bir oranini temsil eden
menkul kiymettir.

SORU:

Hisse senedinin sahibine saglamis oldugu haklar nelerdir?
CEVAP:

Hisse senedi, sirket sermayesinin belirli bir kismini temsil eder ve
sahibine her tirlu ortaklik haklarindan yararlanma imkani saglar.
Bu haklar sunlardir:

o Ortaklik hakki,

* Yonetime katilma (oy) hakki,

® Kar payi (temettl) ve temettii avansi alma hakki,

e Righan hakki (yeni pay alma hakki),

¢ Bedelsiz pay alma hakki

» Tasfiyeden pay alma hakki,

e Bilgi edinme hakki saglar.

SORU:

Katilma intifa senedi hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Katilma intifa senedi, Sahiplerine, ortaklik hakkina sahip
olmaksizin kardan pay alma, tasfiye bakiyesinden yararlanma,
yeni pay alma ve belli bazi olanaklardan yararlanma hakki veren
sermaye piyasasl aracidir. Katilma intifa senedi, esas s6zlesmede
hikim bulunmak kosulu ile genel kurul karariyla ve siiresiz
olarak gikarilabilir ve nama veya hamiline yazili olarak
dizenlenebilir.

SORU:

itfa fonu nedir agiklayiniz?
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CEVAP:

itfa fonu, isletmelerin, ihrag ettikleri tahvillerin geri 6demesinde
kullanmak tzere olusturduklari fondur.

SORU:

Kara istirakli tahviller hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Kara istirakli Tahviller, yatirimcilara, hem faiz elde etme hem de
kara katilma olanagi saglar. Kara istirakli tahviller, isletmenin
karl olmasi durumunda 6deme yapilacagindan imtiyazh hisse
senetlerine benzemektedir. Ancak, iki noktada imtiyazli hisse
senetlerinden ayrilirlar. isletme karli ise, tahvil sahipleri
ddemenin yapilmasini isteyebilirler. Ayrica, faiz 6demeleri vergi
matrahindan da dusulebilir. Bilindigi gibi, imtiyazli hisse senetleri
icin ddenen kar paylari, vergi matrahindan dusurilememektedir.
SORU:

Tahvilin Gsttnlikleri ve sinirhliklar nelerdir?

CEVAP:

Tahvilin ihrag eden agisindan Usttnlikleri ve sakincalari séyle
Ozetlenebilir:

Ustinlikleri;

¢ Tahvil maliyeti belli ve sinirhdir.

e Hisse senetlerine gore getirisi dusiktur.

* isletme sahipleri, ydnetimi ve denetimi tahvil sahipleri ile
paylasmazlar.

¢ Faiz 6demeleri vergi matrahindan disilmektedir.

Sinirhihklari:

* isletmenin gelirleri diizenli degilse, faiz ddemelerini
karsilayamaz. Bu nedenle, isletme icin bir risk dogar.

¢ Asiri borglanma durumunda, finansal kaldirag olumlu galissa da
hisse senetlerinin fiyatlari disebilir.

e Tahviller, 6zellikle uzun bir donemi igerdiklerinden, risk de
icerirler. Clinkl uzun dénemde planlar ve beklentiler degisebilir.
¢ Tahvillerde vade uzun oldugundan, isletme icin kisa vadeli
borglara gére daha agir hilkiimler s6z konusu olabilir.

SORU:

Ortaklik varantlari hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Ortaklik varantlari, sahibine ihraggi ortakligin veya paylari
borsada islem goren baska bir ortakligin belirli sayida hissesini,
belirli bir fiyattan, belirli bir donem igerisinde satin alma hakki
veren sermaye piyasasi aracidir. Bu yonuyle ortaklik varantlari
hisse satin alma hakki veren opsiyon sozlesmelerine
benzemektedir.

SORU:

Kar ve zarar ortakhgi belgesi hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:

Anonim ortakliklarin finansman ihtiyaglarini karsilamak igin ihrag
edebilecekleri kar ve zarara katilma hakki veren menkul
kiymetlerdir. Bu yolla toplanan fonlar anonim ortakligin her trla
faaliyetinin finansmani igin kullanilir. Bu aracin en onemli 6zelligi
anonim ortakhgin zarar etmesi halinde, yatirimci agisindan
zarara da ortakligin s6z konusu olmasidir. En kisa vade bir ay, en
uzun vade 7 yil olmak lzere, vade ortaklik faaliyetinin 6zelligine
gore muhtelif donemlerde aylik ve katlari olarak dizenlenir.
Vade sonlarinda kar zarar ortakligi belgesi bedelleri defaten
odenir. Kar garantisi olmayan bu araclarda, belli hesaplama
kriterleri cergevesinde yatirimci kar ve zarara katilmaktadir.
Hisse senedi ile degistirilebilir nitelikte kar zarar ortakligi belgesi
ihraci da mimkiindir.

SORU:

Varliga dayali menkul kiymetler hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:

Varliga dayal menkul kiymetler, Bankalar, finansal kiralama ve
finansman sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari ve gerekli

nitelikleri tasiyan araci kuramlarin kurabilecegi “Varhk
Finansmani Fonlarl” tarafindan fon portfoytindeki varliklar
karsiliginda ihrag edilen borglanma senetlerine “Varliga Dayali
Menkul Kiymet” (VDMK)denilir. VDMK;

* Bankalarin tiiketici kredileri, konut kredileri,

e fhracat kredileri,

¢ Finansman sirketlerinin kendi mevzuatlari uyarinca agmis
olduklari krediler,

¢ Finansal kiralamaya yetkili kuruluglarin finansal kiralama
sozlesmelerinden dogan alacaklar,

e Gayrimenkul yatirim ortaklklarinin portfoylerindeki
gayrimenkullerin satis veya satis vaadi sdzlesmelerinden
kaynaklanan senetli alacaklari karsiliginda, dogrudan ihrag
edecekleri kiymetli evraktir.

SORU:

Tarev Urlinler nelerdir agiklayiniz?

CEVAP:

Tarev Urlnler, fiyatlari bir baska tGrtiniin fiyatina bagh olan
Urlnlerdir. Baska bir ifadeyle, tlrev Urin, vade sonundaki veya
vade icerisindeki degeri, sozlesmeye konu olan varligin fiyati
tarafindan belirlenen bir finansal varliktir. Turev Grtnler; altin,
petrol, bakir, misir, bugday, pamuk, et gibi cok gesitli fiziki mallar
izerine ve hisse senedi, tahvil, faiz orani, déviz, endeks gibi
finansal Grinler Gizerine diizenlenmektedir. Finansal Grlnler
Uizerine diizenlenen tiirev Urlinlerin islem hacimleri, mallar
lizerine diizenlenen tirev Urlinlerin islem hacimlerinden oldukga
fazladir. TUrev Urlnler, vadeli (forward) sdzlesmeler, gelecek
(futures) sdzlesmeleri, swaplar ve opsiyonlardan olugsmaktadir.
Bununla birlikte tiirev Urlinler 6zellikle spekiilatif amaglarla
yatirimcilar tarafindan yaygin olarak kullanilan sermaye piyasasi
araglardir.

SORU:

Tirev Urlnlerin kag farkh kullanim amaci bulunmaktadir?
CEVAP:

Tarev urlnleri, kullanilma amaglarina gore Ug grupta toplamak
mimkundar. Bunlar

¢ Riskten korunma,

® Spekilasyon,

e Arbitrajdir.

SORU:

Vadeli (forward) islemler hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Vadeli (forward) islemler, ileri bir tarihte teslimi s6z konusu
olacak herhangi bir malin, vadesi, fiyati ve miktari buglinden
belirlenerek sézlesmeye baglandigi islemler veya s6zlesmelerdir.
Vadeli islem s6zlesmelerinin islem gordigi piyasalara da vadeli
islem piyasalari denilmektedir.

SORU:

Gelecek sozlesmeler kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Belirli nitelikteki ve miktardaki bir malin veya finansal Griinin,
buglinden belirlenen bir fiyattan, gelecekteki bir tarihte teslim
edilmesini veya teslim alinmasini hilkme baglayan s6zlesmelere,
gelecek sdzlesmeleri denilmektedir. Kisaca, gelecek (futures)
sozlesmesi, fiyatin, vadenin ve miktarin bugilinden belirlendigi
gelecege yonelik alim-satim sozlesmeleridir. Gelecek piyasalari
ise, gelecek sozlesmelerinin islem gordigi organize piyasalardir.
Gelecek s6zlesmeleri, organize “futures” borsalarinda
gerceklestiriimektedir.

SORU:

Opsiyon sozlesmeleri hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:
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Opsiyon sozlesmesi, sahibine belirli sayida bir menkul kiymetin
veya malin, 6nceden belirlenen bir fiyattan, belirli bir stire
icerisinde alim veya satim hakkini veren s6zlesmedir.

SORU:

Opsiyon sozlesme tirleri nelerdir?

CEVAP:

Opsiyon s6zlesmesine konu olan varliklara gore, opsiyon cesitleri
asagidaki gibi siniflandirilabilir:

¢ Hisse senedi opsiyonlari

® Endeks opsiyonlari

* Dbviz opsiyonlari

e Faiz orani opsiyonlari

* Gelecek sozlesmeleri izerine diizenlenen opsiyonlar

¢ Mal opsiyonlari

SORU:

Kredi temerrit swaplari (CDS) hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:

Kredi turevleri icerisinde en ¢ok kullanilan enstriimanlardan biri
kredi temerrGt swaplaridir (CDS). CDS; bir alacaklinin herhangi
bir kredi olayina karsi, Gglinc bir kisiye belli bir licret 6deyerek
alacagini garanti altina aldigi bir kiymetli evraki ifade etmektedir.
Buradaki kredi olayi terimi, genellikle olasi temerriit olaylarini
ifade etmek icin kullaniimaktadir. Kredi olayina; iflas ilani, tahvil
odemelerindeki acziyet, yikimlilGgiin reddi ya da kredi
notunun dislrilmesi 6rnek olarak verilebilir.

CDS isleminde; CDS alicisi korunma satin alan taraftir, karsi taraf
ise korunma satan ya da swapi yazan kisi konumundadir. Koruma
alan tarafin, swapi yazan kisiye 6dedigi Gicrete CDS primi (swap
primi, swap spreadi) denir ve bu prim borglunun borglarini
o0deyememe riskine karsi alinan sigortanin maliyetini gosteren
faiz oranidir.

SORU:

Krediye dayali tahviller hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Krediye dayali tahviller, koruma saticisinin, koruma alicisinin
ihrag ettigi ve geri 6demeleri bir referans varligin performansina
bagh olan tahvillerini nakit karsiliginda alarak referans varliktan
dogan kredi riskini kismen ya da tamamen Ustlenmesini saglayan
sozlesmelerdir. Krediye dayali tahviller, kredi temerriit swapi ile
bir bono bilesimi bigiminde yapilandiriimakta ve krediye dayali
tahviller de bonoda oldugu gibi, diizenli faiz 6demesi ve vade
sonunda da anapara 6demesi yapmaktadir. Krediye dayali
tahvillerin ihraci ya dolayh olarak bir 6zel amagli kurulus
tarafindan ya da dogrudan bir banka tarafindan yapilmaktadir.
Her iki durumda da ihrag edilen borg enstriimaninin, baglantili
oldugu referans kredinin performansina bagl olarak kupon ve
anapara 6demeleri degisebilir.

SORU:

Sukuk kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Sukuk, orta veya uzun vadeli, sabit veya degisken getiri saglayan
faizsiz sermaye piyasasi aracidir. Sukuk (islami tahvil), islami
finansman yontemlerine dayanilarak ihrag edilen menkul
kiymettir. En basit sekliyle sukuk bir varliga sahip olmayi veya
ondan yararlanma hakkini géstermektedir. Sukukta yer alan hak
sadece nakit akisi hakki degil ayni zamanda mdlkiyet hakkidir.
Tahvil, borca dayali sertifika iken sukuk, varliga dayal sertifika
olarak nitelendirilebilir. Bu, sukuku geleneksel tahvillerden
ayiran en onemli farktir. Sukuku hisse senedinden ayiran en
onemli fark ise sukuk ihracinin belli bir vadesi olmasi ve
mulkiyetin sirketin belli bir varligi ile sinirl olmasidir. Sukuk
sahipleri yatirimlarinin ne igin kullanilacagini dini nedenlerle
bilmek istemektedirler.

UNITE 6: SERMAYE PiYASASINDA KAMUYU
AYDINLATMA

KAMUYU AYDINLATMA iHTIiYACI

Devlet, kamu kurumlart ve isletmeler fon ihtiyaglarini karsilamak
iizere, uzun vadeli menkul kiymetler ihra¢ etmektedirler.
Yatirimeilar ise, ellerindeki fonlar1 bu menkul kiymetlere
yatirmak suretiyle, fonlar1 degerlendirmek istemektedirler.
Sermaye piyasasinin taraflari, sermaye piyasasi faaliyetlerinin
yiriitiilmesinde giivenli bir ortam ararlar. Bu agidan sermaye
piyasasinda ag¢iklik ve kamuyu aydinlatma ilkeleri 6nemini
korumaktadir. Menkul kiymet piyasalarinda kamuyu aydinlatma
sistemi ile amaglanan, yatirimeilarin etkin bir sekilde
korunmasidir.

KAMUYU AYDINLATMA KAVRAMI

Kamuyu Aydimlatma: Bu kavram kisaca belirli bir konuda
kamuyu bilgilendirme anlaminda kullanilmaktadir. Daha genis
bir ifade ile, sermaye piyasasinin agiklik ve diiriistliik igcinde
isleyisini saglamak, tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin
zamaninda bilgilendirilmesini saglamak amaciyla, sermaye
piyasast araglarmin degerini ve yatirimeilarin yatirim kararlarini
etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerin (6zel durumlarin)
kamuya agiklanmasidir.
Kamuyu Aydinlatmakla Yiikiimlii Taraflar: Kimlerin kamuyu
bilgilendirecegi konusundaki uygulamalar farkliliklar
gostermektedir. Sirketlerin kamuyu aydinlatmasinda belirleyici
olan bazi hususlar bulunmaktadir. Bu hususlar;
e Isletmelerin halka agik olmasi ve sermaye piyasasinda
islem gormesi,
e  Sermaye piyasasindan borglanarak fon sagliyor olmasi,
e  Halka acik olmakla birlikte, sermaye piyasasinda islem
gérmemesi,
e Halka agik olmamakla birlikte, fon toplama-kredi
kullandirma yetkisine sahip bir kurulus olmasidir.
Kamuyu bilgilendirme konusunda sorumlulugu olanlar ise
agagidaki gibi siralanabilir;
e  Sirketin ist diizey yoneticileri ve ortaklari,
Bagimsiz denetgiler,
Islem yapanlar,
Diizenleme ve denetleme yetkisi olan otoriteler,

Araci kuruluglar.

Bilgi Kullanicilari ve Bunlarin Bilgiye Erisim

Diizeyleri: Isletmeyle ilgili olan ve bilgiye erisme ihtiyac1 duyan
taraflar ve bu taraflarin, isletmeyle ilgili bilgilere erigim
diizeylerine asagidaki gibi agiklanabilir:

Sirket yoneticileri ve hikim ortaklar, bilgilere tam olarak
ulagabilmektedir.

Sermaye piyasasi aracihigiyla isletmelere fon saglayan mevcut
Ve potansiyel yatirinmeilar, isletmeye yaptiklar1 yatirimim
getirilerini, zamaninda alip alamayacaklarini bilmek i¢in gerekli
bilgiye erigebilirler.

Isletme ¢cahsanlar1 ve sendikalara sunulan bilgiler, calisanlarin is
giivenligi ile ticret, sigorta, kidem tazminat1 vb. 6demelerin
zamaninda yapilip yapilamayacagina, yoniindeki kaygilarin
giderilmesine yardimeci olur.

Miisteriler, iiriin ve hizmetleri satin alma karar1 vermede
isletmelerin bilgilerine ihtiyag duyarlar.

Tedarikgiler, sirketlere bir kredi mekanizmasi saglar. Bu
nedenle, elde ettikleri bilgi ¢cer¢evesinde sirketin siirekliligi,
finansal durumu ve faaliyet sonuglarina iligkin fikir sahibi
olmalidir.

Isletmeye kaynak saglayanlar, kredi verenler, isletmeye
sagladiklar1 fonlarin anapara, faiz 6demelerinin vadesinde ya da
talebi halinde yapilip yapilmayacagina iliskin degerlendirme
yapabilmek i¢in bilgiye ihtiya¢ duyarlar.
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Banka ve benzeri kuruluslara fon saglayan

kisiler, faaliyetlerini siirdiirebilmek ve yatirdiklar: fonlarin
giivence altinda olduguna emin olabilmek i¢in bilgiye ihtiyag
duyarlar.

Devlet ve ulusal diizenleyici ve denetleyici

otoriteler, sirketlerin gzetimi ve denetimi fonksiyonlarini
iistlenmis olmalar1 nedeniyle, sirketler hakkindaki finansal
bilgilere tam olarak ulasabilmektedir.

Analistler ve fon yéneticileri, finansal bilgilerin asil
kullanicisidirlar. Finansal analist, finansal tablolardaki hesaplar
arasindaki iliskileri kuran, 6lgen ve yorumunu yapan uzmandir.
Kamuoyu, sirketler faaliyet gosterdikleri kamuoyunu iizerinde
istihdam yaratma, gelir yaratma gibi ¢esitli etkilere sahip
bulunmaktadir. Kamuoyunun isletmelere iliskin finansal bilgiye
ulagmast sinirlt olmakta, daha ¢ok medya araciligr ile bilgiye
ulagabilmektedir.

Diger bilgi kullanicilari, rakipler, yerel, ulusal ya da uluslararasi
kuruluslar igletmelere ait bilgileri kullanan diger taraflardir.
Bunlarin bilgiye ulasimlar1 sinirlidir.

Kamunun Aydinlatilmas Siireci: Isletmenin faaliyetlerinin ve
islemlerinin saglikli bir muhasebe sistemi kullanilarak
kaydedilmesinden baslayarak, kamuya sunulmasina kadar gegen
stireci ifade eder. Bu siirecin asamalar1 sunlardir:

e Muhasebe ve raporlama standartlarina uygun muhasebe
sistemlerinin kurulmasi,

e  Yetkili otoriteler tarafindan agiklanmasi zorunlu tutulan
finansal ve finansal olmayan bilgilerin hazirlanmasi,

e  Hazirlanan bilgilerin isletmenin finansal durumunu ve
gercegi yansitip yansitmadigina iligkin tist yonetimin
onayindan ge¢mesi,

e Sunulacak bilgilerin giivenilirligi i¢in i¢ ve dig
denetiminin (bagimsiz dis denetim) yapilmasi,

e Onaylanmis ve denetlenmis bilgilerin herkesin
erigebilecegi sekilde duyurulmasi, agiklanmasi,
yayimlanmasi.

KAMUYA ACIKLANACAK BIiLGILERIN iCERIGi VE
TURLERI: Kamuya aciklanacak olan bilgileri gesitli acilardan
siiflandirmak miimkiindiir.

Icerik bakimindan sunulacak bilgiler, finansal ve finansal
olmayan bilgiler seklinde ikiye ayrilabilir.

I slem gordiigii piyasa bakimindan, birincil piyasada kamuyu
aydimlatma ve ikincil piyasada kamuyu aydinlatma olarak ikiye
ayrilir.

Sunma sikhig1 bakimindan, bilgiler, 6zel durum diginda belirli
periyotlarla ilgililere sunulmakta ve kamuya agiklanmaktadir.
Zorunluluk bakimindan, bir¢ok iilkede sermaye piyasasi
diizenleyici kanunlarina gore, finansal bilgilerin agiklanmast
gerekmektedir.

Sunulan taraflar bakimindan, i¢ ve dis raporlama seklinde
bilgiler sunulabilmektedir

KAMUYU AYDINLATMA KAVRAMININ GELIiSiMi

Ulkemizde kamuyu aydinlatma ilkesi, gercek anlamda ilk defa
hukuk sistemimize 28.7.1981 tarih ve 2499 sayili Sermaye
Piyasasi1 Kanunu ile girmis ve 1992 yilinda uygulanmaya
baslanmustir.

KAMUYU AYDINLATMANIN ONEMIi
Kamuyu aydmlatmanin, sermaye piyasalarinin gelisimi a¢isindan
6nemi su sekilde 6zetlenebilir:

e  Sermayenin gekilmesi ve piyasalara olan giivenin
artirilmasina yardimei olur.

e  Kamuyu aydinlatmanin giiglii olmadig1 durumlarda,
sermaye piyasalarinda etik olmayan davraniglar ortaya
¢ikar ve piyasa biitiinliigii bozulur.

e  Yetersiz ve agik olmayan bilgiler, sermaye piyasasinin
isleyisine verir.

e  @iivenilir ve zamanl bilgi, yoneticilerin glivenini artirir
ve dogru karar almalarini saglar.

e  Agciklanan bilgiler, sirketin hisse senedi fiyatina
dogrudan etki yapar ve sirket disindaki karar alicilarin
sirket ile ilgili bilgi toplama inisiyatiflerine etki ederek
fiyat1 dolayli olarak da etkilerler.

e Nitelik ve nicelik yoniinden sunulan bilgilerin artmas,
sirketin degeri hakkindaki belirsizlikleri ortadan
kaldurir.

e Daha kaliteli kamuyu aydinlatma ile sirket daha uzun
doénemli yatirimcilari gekebilir.

KAMUYU AYDINLATMA VE iCERIDEN OGRENENLERIN
TICARETI (INSIDER TRADING)

SPK 47/A.1 fikrada kendini bulan igeriden 6grenenlerin ticareti
sugu Tiirk Hukuku’nda Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda igeriden
ticaret olarak tanimlanmuistir.

iceriden Ogrenenlerin Ticareti: Halka agik bir ortaklik
hakkinda gesitli sekillerde elde edilmis bir bilgiyi, borsada hisse
senetleri fiyatlarini etkilemek amaciyla -kamuoyuna
aciklanmadan 6nce- kullanma veya kullandirma islemidir.

KAMUYU AYDINLATMA VE MANiPULASYON

Manipiilasyon: Hisse senetleri basta olmak iizere, sermaye
piyasast araglarmin fiyatlarini yapay olarak yiiksek tutmaya ve
yatirimeilart yaniltmaya yonelik davraniglardir. Menkul kiymet
piyasalarinda arz ve talebin serbest bir sekilde karsi karsiya
gelerek, fiyatlar1 belirlemesine yonelik siirecin kasitli olarak
engellenmesidir.

Ulkemizde yasaya gore manipiilasyon incelemeleri SPKr
tarafindan sonuglandirilmaktadir

KAMUYU AYDINLATMA VE KURUMSAL YONETIM

Kurumsal Yonetim: Sirket yonetimi ve paydaslar ile hissedarlar

arasindaki iliskileri diizenleyen kurallar biitlinii olarak ifade

edebilecegimiz kurumsal yonetim, giderek daha fazla 6nem

kazanmaktadir. Kurumsal yonetim, anonim ortakliklarin kar elde

etme ve pay sahiplerine dagitma ana unsuru ve amacini tagtyan

geleneksel yapilarinin yaninda, gerek hissedarlarin gerekse

yoneticilerin ¢ikarlarii gézeten, aynt zamanda diger ¢ikar

sahiplerinin haklarinin da 6nemsendigi bir anlayistir.

Kurumsal yonetim, esas olarak menfaat sahiplerinin haklarinin

korunmasina dayanir. Bu nedenle menfaat sahipleri istedikleri

bilgilere ulasabilmelidir.

Kamuoyuna agiklanacak bilgiler asagidaki 6zellikleri tagimalidir:
e Acik ve anlasilir olma

Dogru olma

Tarafs1z olma

Eksiksiz olma

Analizler yapmaya imkan saglama

Diisiik maliyetle sunulabilme

Kolay erisilebilme

Zamaninda erisilebilme.

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

TEKNOLOJi VE KAMUYU AYDINLATMA: isletmelerde
kullanilan bilgi teknolojileri kapsamina; internet, intranet, ofis
otomasyon sistemleri, fonksiyonel bilisim sistemleri, yonetim
bilisim sistemleri, uzman sistemler, karar destek sistemleri,
elektronik veri degisim sistemleri girmektedir. Bilgi teknolojileri
isletmeleri elektronik ticaret, kurumsal kaynak planlamasi ve
bilgi yonetimi konularinda etkilemektedir.

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU: Sermaye
piyasalarinda iglem goren halka acik sirketlerin ve tiim araci
kurumlarin, finansal tablolarinin, 6zel durum agiklamalarinin ve
diger bildirimlerinin, elektronik imza teknolojisi kullanilarak
giivenli bir sekilde iletilmesini hedefleyen bir elektronik bilgi
toplama ve yayn sistemidir.
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ELEKTRONIK IMZA: Baska bir elektronik veriye eklenen
veya elektronik veriyle mantiksal baglantis1 bulunan ve kimlik
dogrulama amaciyla kullanilan elektronik veri veya bilgidir.

KAMUYU AYDINLATMA VE YATIRIMCI iLiSKiLERI

Yatirumcu iligkileri; sirket, ortaklar ve sirketi degerli kilan diger
miisteriler arasindaki iletisimi etkili olarak siirdiirmek i¢in finans,
iletisim, pazarlama ve menkul kiymet hukukunu entegre eden bir
stratejik yonetim bigimidir.

KAMUYU AYDINLATMA VE DERECELENDIRME

DERECELENDIRME KAVRAMI: Finans literatiiriine gore
derecelendirme, bor¢lunun yiikiimliilikklerini 6diing sdzlesmesine
gore, zamaninda ve tam olarak 6deme kabiliyeti ve istegi olup
olmadigini 6lgen bir aragtir. Derecelendirme notu yatirimetlart ve
kredi verenleri etkiler.

DERECELENDIRME FAALIYETININ

KAPSAMI: Derecelendirme faaliyeti; kredi derecelendirmesi ve
kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetlerini
kapsar.

DERECELENDIRMENIN ONEMI: Derecelendirme birgok
alanda fayda saglar. Bu alanlarin basinda; yatirimei ve fon
sahipleri, ihraggilar, devletler ve para ve sermaye piyasalari
gelmektedir.

YATIRIMCI ACISINDAN DERECELENDIRMENIN
ONEMI:

e  Yatinnmcilar alim listelerinin olusturulmasinda
derecelendirmeyi bir referans olarak kullanirlar.

e Derecelendirme, yatirnmeinin diisiik dereceli menkul
kiymetler i¢in, yiiksek geri ddememe olasiligini telafi
etmek amaciyla, ne kadar risk primi talep etmesi
gerektiginin iyi bir gostergesidir.

[HRACCI ACISINDAN DERECELENDIRMENIN ONEMI:

e Menkul kiymetleri derecelenmemis ihraggilar, daha dar
bir yatirimci tabanina ulasirlar.

o Tlgili sirketin mevcut derecesi ve kredi riskini teyit
edecek bir analiz, yatirimcilarin endiselerini giderir.

e Derecelendirme, gerek lokal gerekse uluslararasi
piyasalara daha kolay ulagim sagladigindan ihragciya
en ekonomik piyasay1 segme olanagi taniyarak,
bor¢lanma maliyetlerini diigiirecektir.

o Derecelendirme, diinya ¢apinda birgok yatirimciya
istikrarli ulagim olanagi, ihraggiya kur, vade yapisi ve
diger fonlama ihtiyaglarini sekillendirebilme serbestligi
saglar.

SERMAYE PiYASASI ACISINDAN
DERECELENDIRMENIN ONEMI:

Derecelendirme kurumlari, bagimsiz ve profesyonel analizlerle,
menkul kiymetleri sermaye piyasasinda islem goéren firmalari,
kendilerine ¢eki diizen vermeleri ve etkinliklerini artirmalari i¢in
tesvik eder.

PARA VE FINANS OTORITELERI ACISINDAN
DERECELENDIRMENIN ONEMI:

Derecelendirme, SPK, IMKB, TCMB ve Hazine gibi para ve
finans otoritelerinin gozetim ve denetim ylikiinii azaltarak, bu
kurumlarin kontrolleri altindaki piyasa mekanizmasiin giivenli
gelisimine yardimci olur.

EKONOMI ACISINDAN DERECELENDIRMENIN
ONEMI:

Derecelendirme ekonomiye;

e  faiz oranlarinin riske gore farklilastigi,

®  bagta tahvil olmak {izere bor¢lanma enstriimanlari
ihraglarmin kolaylastigi,

e  spekiilator-yatirimer ve yerli-yabanci dengelerin
kuruldugu,

e yatirimcilarin giivenliginin saglandigi,

e  borglanma kalitesiyle birlikte islem hacminin de
istikrarli bir sekilde gelistigi bir sermaye piyasasi ve
borsa kazandirir.

KAMUYU AYDINLATMA VE BAGIMSIZ DENETIM

Finansal piyasalarda giiven unsurunun yerlesmesi, énemli bir
husustur. Bu giiveni saglamak, siireklilik gdsteren bir denetim,
aciklik ve kamuoyunu bilgilendirmeyi gerekli kilar. Ulkemizde
kamuoyunun aydinlatilmasi ve mali tablolarin incelenerek
dogrulugunun onaylanmasi gorevi, bagimsiz denetim
kuruluslarina aittir.

Bagimsiz Denetim: “Ortakliklarin ve sermaye piyasasi
kurumlarinin kamuya agiklanacak mali tablolarinin, genel kabul
gormiis muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uygunlugu ile
bilgilerinin dogrulugunun ve gergegi diiriist bir bicimde yansitip
yansitmadiginin, denetgiler tarafindan denetim ilke ve kurallarina
gore, defter, kayit ve belgeler lizerinden incelenmesi ve tespit
edilen sonuglarin rapora baglanmasi” olarak agiklanabilir.
Finansal tablolarin bagimsiz denetgiler tarafindan denetlenmesi,
finansal tablolarin giivenilirlik derecesini yiikseltir.

SORU CEVAP

SORU:

Finansal piyasalarin temel islevi nedir?

CEVAP:

Finansal piyasalarin temel islevinin fon

akimini kolaylastirmaktir.Fon fazlasi olan birimler fon agigi veren
birimlere fonlari finansal piyasalar araciligiyla transfer
etmektedirler.

SORU:

Sermaye piyasalarinda fon transferi nasil gergeklesmektedir?
CEVAP:

Sermaye piyasalarinda fon transferi daha ¢ok hisse senedi, tahvil
gibi menkul kiymetlerin ihrag edilmesi ile gergeklestiriimektedir.
Devlet, kamu kurumlari ve isletmeler fon ihtiyaglarini uzun
vadeli menkul kiymetler ihra¢ ederek karsilamakta, yatirnmcilar
ise bu menkul kiymetlere yatirim yaparak sahip olduklari fonlari
degerlendirmek istemektedirler. Boylece bir taraftan tasarruflar
gelir getirici

alanlarda degerlendirilirken diger taraftan bu tasarruflar verimli
alanlarda kullanilarak ekonominin gelisimine ve kalkinmaya ivme
kazandiriimaktadir.

SORU:

Menkul kiymet piyasasinin gelisimi neye baghdir?

CEVAP:

Menkul kiymet piyasasinin gelisimi biiyiik oranda menkul kiymet
arz ve talebinin canh ve glglii olmasi ile miimkiindir. Ancak bu
gelisimin

surduralebilir olmasi saglikli bir ikincil piyasanin varligina
baglidir. Arz ve talep dengesinin mevcut olmasi, piyasalari
etkileyici faktorel glglerin bulunmamasi, menkul kiymetin
fiyatini belirleyici ekonomik, siyasi ve sosyal gelismelere iligskin
tiim bilgilerin piyasaya aninda sunulmasi, piyasanin likiditesinin
yuksek olmasi ve disiik islem maliyetleri etkin bir piyasa yapisini
yansitan faktoérlerdir.

SORU:

Kamuyu Aydinlatma nedir?

CEVAP:

Kamuyu Aydinlatma; Sermaye piyasasinin agiklik ve

diristlik icinde isleyisini saglamak, tasarruf sahipleri, ortaklar ve
diger ilgililerin zamaninda bilgilendirilmesini temin etmek
amaciyla sermaye piyasasi araglarinin degerini ve yatirimcilarin
yatirim kararlarini etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerin
(6zel durumlarin) kamuya agiklanmasidir.

SORU:
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Sirketlerin kamuyu aydinlatmasinda belirleyici olan hususlar
nelerdir?
CEVAP:
Sirketlerin kamuyu aydinlatmasinda belirleyici olan hususlar;
* isletmelerin halka agik olmasi ve sermaye piyasasinda islem
gormesi,
e Sermaye piyasasindan borglanma araciligiyla fon saglyor
olmasi,
» Halka agik olmakla birlikte sermaye piyasasinda islem
goérmemesi,
¢ Halka agik olmamakla birlikte, fon toplama-kredi kullandirma
yetkisine sahip bir kurulus olmasidir.
SORU:
Kamuyu bilgilendirme konusunda sorumlu olan kisiler kimlerdir?
CEVAP:
Kamuyu bilgilendirme konusunda sorumlu olan kisiler;

e  Sirketin Ust diizey yoneticileri ve ortaklari

e  Bagimsiz denetgiler
e islem yapanlar
e  Dizenleme ve denetleme yetkisi olan otoriteler
e  Araci kuruluslardir.
SORU:

Kamuoyunun aydinlatilmasina en ¢ok kimler ihtiyag¢ duyar?
CEVAP:
Kamuoyunun aydinlatilmasina en ¢ok isletmelere fon saglayan
mevcut ve potansiyel yatirnmcilar ihtiyag duyarlar.
SORU:
isletme ile ilgili bilgi kullanicilari kimlerdir?
CEVAP:
isletmeyle ilgili taraflar;
e  Sirket yoneticileri ve hakim ortaklar

e  Sermaye piyasasi araciliglyla isletmelere fon saglayan
mevcut ve potansiyel yatinmcilar

isletme calisanlari ve sendikalar

Musteriler

Tedarikgiler

isletmeye kaynak saglayanlar, kredi verenler

Banka ve benzeri kuruluglara fon saglayan kisiler
Devlet ve ulusal diizenleyici ve denetleyici otoriteler
Analistler ve fon yoneticileri

Kamuoyu

Diger bilgi kullanicilaridir.

SORU:

Finansal Analist kimdir?

CEVAP:

Finansal Analist; Finansal tablolardaki gesitli hesaplar arasindaki
iliskileri kuran, 6lgen ve yorumunu yapan uzmandir.

SORU:

Kamuyu aydinlatma siireci nasil isler?

CEVAP:

Kamunun Aydinlatilmasi Siireci; isletmenin faaliyetlerinin ve
islemlerinin saglikli bir muhasebe sistemi kullanilarak
kaydedilmesinden baslayarak kamuya sunulmasina kadar gegen
sureci ifade eder. Bu slirecin asamalari sunlardir:

e isletmenin finansal durumunu, performansini dogru ve gercege
uygun bir sekilde yansitilmasini saglayan, genel kabul

gormis muhasebe ve raporlama standartlarina uygun muhasebe
sistemlerinin kurulmasi,

e Yetkili otoriteler tarafindan agiklanmasi zorunlu tutulan
finansal ve finansal olmayan bilgilerin istenen kapsam ve
icerikte, belirlenmis zaman igerisinde hazirlanmasi,

¢ Hazirlanan bilgilerin isletmenin finansal durumunu ve gergegi

yansitip yansitmadigina iliskin Gst yonetimin onayindan gegmesi,
e Sunulacak bilgilerin glvenilirliginin artirilmasi amaciyla, i¢ ve
dis denetiminin (bagimsiz dis denetim) yapilmasi,
¢ Onaylanmis ve denetlenmis bilgilerin zamaninda, esanli olarak
herkesin erisebilecegi sekilde duyurulmasi, agiklanmasi,
yayimlanmasi.
SORU:
Kamuya Agiklanacak Bilgilerin icerigi ve Tirleri nelerdir?
CEVAP:
Kamuya sunulabilecek bilgileri gesitli agilardan siniflandirmak
mUmkindir. Bunlar;
1. igerik bakimindan: (finansal ve finansal olmayan
bilgiler)
Finansal bilgi; herhangi bir faaliyet veya isletme ile ilgili
olarak Uretilen ve para ile ifade edilen bilgidir. Finansal
bilgi; bir sirketin muhasebe ve dis raporlama sistemi
tarafindan uretilen ve (halka agik) sirketlerin finansal
durum ve performansiile ilgili, bagimsiz denetime tabi
tutulmus ve kamuya aciklanan bilango, gelir tablosu,
kar zarar cetveli ve nakit akim tablosu gibi finansal
tablolardir.
Finansal olmayan bilgiler ise, yukarida sayilan mali
tablo, rapor ve dipnotlari disinda kalan diger bilgilerdir.
2. islem gordiigii piyasa bakimindan: Menkul kiymetlerin
ilk defa halka arz edildigi birincil piyasada kamuyu
aydinlatma (izahname, sirkdler ve ilanlar araciligiyla)
ve birincil piyasada halka arz edilen sermaye piyasasi
araglarinin islem gordgu ikincil piyasada kamuyu
aydinlatma (surekli kamuyu aydinlatmaya iliskin
raporlar, 6zel durum agiklamalari) olarak ikiye ayrilir.
3. Sunma sikligi bakimindan
4. Zorunluluk bakimindan
5. Sunulan taraflar bakimindan siniflandiriliriar.
SORU:
Kamuoyunun yeterince aydinlatilmamasinin finansal piyasalar
Uzerindeki olumsuz etkileri neler olabilir?
CEVAP:
Kamuyu aydinlatma ilkesinin “aydinlatici”, “koruyucu” ve
“caydiric1” olmak Uzere lig temel islevi bulunmaktadir.
Aydinlatici olma islevi; menfaat sahiplerinin isletmeler hakkinda
bilgilendirilmesi sonrasinda daha saglikh karar verebilmeleri
halinde ortaya ¢ikmaktadir. Kamuyu aydinlatmanin koruyucu
islevi; bilgilendirme sayesinde menfaat sahiplerinin piyasalarda
karsilagabilecekleri hile ve suistimallerden kendilerini
koruyabilmeleri; caydirici islevi ise muhtemel hile ve
aldatmacalarin cezai miieyyideleri olmasi nedeniyle, koti niyetli
kisilerin bunlari yapmaktan bastan vazge¢gmelerine neden olmasi
ile ortaya gtkmaktadir.
Kamuoyunun yeterince aydinlatiimamasi menfaat
sahiplerinin saglikli karar verememelerine, hile ve
suistimallerden kendilerine koruyamamalarina ve kéti niyetli
kisilerin cezasiz kalmalarina yol agar.
SORU:
iceriden Ogrenenlerin Ticareti nedir?
CEVAP:
iceriden Ogrenenlerin Ticareti, Halka acik bir ortaklik hakkinda
cesitli vasitalarla elde edilmis bir bilgiyi, borsada hisse senetleri
fiyatlarini etkilemek amaciyla -kamuoyuna agiklanmadan énce
kullanma veya kullandirma islemidir.
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore igeriden 6grenenlerin sugunun
cezasl 2 yildan 5 yila kadar hapis ve iki bin glinden bes bin giine
kadar adli para cezasidir. Verilecek para cezalari Ust sinira bagl
olmaksizin sugun islenmesi suretiyle temin edilen menfaatin ti¢
katindan az olamaz. Ayrica Kurul’ca alinan kararlara aykiri

Sayfa 43



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

hareket ettigi tespit edilen gergek kisiler ve tiizel kisilere,
gerekgesi belirtilmek suretiyle Kurul tarafindan onbesbin Ttirk
Lirasindan yuizbin Turk Lirasina kadar idari para cezasi verilir
SORU:

Manipulasyon nedir?

CEVAP:

Manipiilasyon; insanlari kandirarak bir menkul kiymeti almaya
veya satmaya sevk etmeye veya menkul kiymetin fiyatini yapay
bir seviyede tutmaya yonelik davranislardir. Menkul kiymet
piyasalarinda arz ve talebin serbest bir sekilde karsi karsiya
gelerek fiyatlari belirlemesine yonelik stirecin kasith olarak
engellenmesidir.

manipillasyonun li¢ temel unsurunun mevcut oldugu
gorilmektedir. Bunlar:

e Menkul kiymetlerin arz ve talebini, dolayisiyla da fiyatlarini
etkilemeye yonelik islemler gergeklestiren kisi ya da kisilerin
bulunmasinin gerekliligi,

* Bu kisi veya kisiler tarafindan gerceklestirilen islemlerin,
menkul kiymetin fiyatinda

bir artis ya da azalis yaratmasi ya da bu etkilerin 6nlenmesi ya da
islemlerin menkul

kiymetin aktif bir piyasasinin oldugu izleniminin yaratilmasina
yonelik olmasinin

gerekliligi,

® Bu islemlerin, islemleri gergeklestirenler tarafindan, menkul
kiymetin fiyatini etkilemek ve ayrica piyasanin diger
katilimcilarini menkul kiymeti almaya ya da

satmaya yonlendirmek amaciyla gergeklestiriimesinin gerekliligi,
olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye piyasalarinda spekiilasyon yapmak (fiyat
degisimlerinden risk alarak kar elde etmek) bir sug unsuru
degildir. Ancak manipilasyon yapmak su¢ sayilmaktadir.
Clnku piyasalarin gelisebilmesi icin spekilatorlere ihtiyag vardir.
Buna karsilik manipilasyonun varligi piyasaya olan glvenin
zayiflamasina yol agmaktadir.

SORU:

Kurumsal Yonetim nedir?

CEVAP:

Kurumsal Yonetim; Anonim ortakliklarin idaresinde ve
faaliyetlerinde kar elde etme ve pay sahiplerine dagitma ana
unsuru ve amacini taslyan geleneksel yapilariin yaninda, gerek
hissedarlarin gerekse yoneticilerin gikarlarini gozeten, ayni
zamanda diger ¢ikar sahiplerinin haklarinin (ortaklik
calisanlari, musteriler,alacakhlar, fon saglayanlar ve devlet) da
onemsendigi bir anlayistir.

Kurumsal yonetim galismalari 70 ve 80’li yillarda ABD’de ortaya
¢ikmisg, 90l yillarin basindan itibaren ABD disindaki tilkelerde
gorilmeye baslanmistir. Baslangigta bliyik ekonomilere

sahip Ulkeler (Japonya, Almanya, ingiltere) kurumsal yénetim
uygulamalarina ilgi gostermistir. Daha yakin zamanlarda ise
gelismekte olan piyasalarda kurumsal yonetimin 6nemi
anlasilmaya baslanmigtir.

SORU:

isletmelerde kullanilan bilgi teknolojileri nelerdir?

CEVAP:

isletmelerde kullanilan bilgi teknolojileri kapsamina; internet,
intranet, ofis otomasyon sistemleri, fonksiyonel bilisim
sistemleri, yonetim bilisim sistemleri, uzman sistemler, karar
destek sistemleri, elektronik veri degisim sistemleri girerken
bilgi teknolojileri isletmeleri Gig 6Gnemli alanda etkilemektedir.
Bunlar; elektronik ticaret, kurumsal kaynak planlamasi ve bilgi
yonetimidir.

Finansal bilginin internet ortaminda sunulmasi veya internet
ortaminda finansal raporlama; cesitli bilgi teknolojileri

aracihgiyla finansal bilgilerin www (World Wide Web) ortaminda
dagitimi seklinde tanimlanabilir. Boylece, ilgililer isletmenin
finansal bilgilerine; ses ve goriintl olarak sanal ortamdan
ulasabilmektedirler

SORU:

Kamuyu Aydinlatma Platformu nedir?

CEVAP:

Kamuyu Aydinlatma Platformu; Sermaye piyasalarinda islem
goren halka acik sirketlerin ve tim araci kurumlarin finansal
tablolarinin, 6zel durum agiklamalarinin ve diger bildirimlerinin
elektronik imza teknolojisi kullanilarak givenli bir sekilde
iletilmesini hedefleyen bir elektronik bilgi toplama ve yayin
sistemidir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu, sermaye piyasalarinda islem
goren ve halka aclk sirketlerin ve araci kuruluslarin kamuyu
aydinlatma amaci ile

bilango ve finansal tablolarina iliskin olarak yapacaklari
bildirimler ile 6zel durum agiklamalarinin, bilgisayar aglari
Gizerinden elektronik imza teknolojisini kullanarak glivenli bir
sekilde iletilmesini saglayan Sermaye Piyasasi Kurulu, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi ve TUBITAK tarafindan sermaye
piyasalarinin kamuyu aydinlatma konusundaki ihtiyaglari goz
oniline alinarak ortak ¢alisma ile gelistirilen bir platformdur. Test
asamasini tamamlayan platform 01.06.2009 tarihinde

faaliyete gegmistir.

SORU:

Elektronik imza nedir?

CEVAP:

Baska bir elektronik veriye eklenen veya elektronik veriyle
mantiksal baglantisi bulunan ve kimlik dogrulama amaciyla
kullanilan elektronik veri veya bilgidir.

Elektronik ortamda i1slak imzanin yerine kullanilan elektronik
imza ile kimlik dogrulama, biitiinlik ve inkar edememe saglanir.
Islak imza ve elektronik imza benzesiminde, kalem yerine akilli
kart veya usb anahtar, mirekkep yerine sertifikalar ve anahtarlar
kullanilarak doktiman imzalanir.

Finansal tablolar, halen yururlikte olan uygulama dahilinde
disketle ve son durumda mutlaka basili bir bicimde kagit
ciktilarla SPK ve IMKB’ye génderilmektedir. Bu uygulamada,
bilgilerin sisteme ulagmasi ve islenmek Uzere veri tabanina
kaydedilmesi siiregleri, zaman ve is gici kaybina yol agmakta;
hata ve tekrarlardan dogan maliyet artislari ortaya ¢ikmaktadir
SORU:

Derecelendirme nedir?

CEVAP:

Derecelendirme; ihraggilarin (sirket, devlet vb.) ihrag ettikleri
borg niteligindeki menkul kiymetlerin (tahvil, finansman bonosu
vb.) anapara ve faizini zamaninda geri 6deme yeterliligine ne
olglide sahip olduklarini géstermek amaciyla bagimsiz kuruluslar
tarafindan yapilan degerleme.

Derecelendirme faaliyeti; kredi derecelendirmesi ve kurumsal
yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetlerini kapsar.
Derecelendirme yaptiriimasi ihtiyaridir. Ancak, SPK tarafindan
gerekli gorilen durumlarda derecelendirme yaptirilmasi zorunlu
tutulabilir. Derecelendirme kuruluglari, isletmelerin talepleri
olmaksizin derecelendirme yapabilirler. Derecelendirme
kuruluglari, talebe bagh olmayan derecelendirme galismasi ve
sonuglari hakkinda kamuya agiklama yapmadan 6nce ilgili
isletmelere bilgi vermek zorundadirlar. Derecelendirme
calismasinda isletmeler hakkinda esas alinan bilgilere iliskin
olarak ilgili isletme tarafindan yapilan degerlendirmeler,
derecelendirme kuruluslarinca titizlikle dikkate alinir.

SORU:

Bagimsiz denetim nedir?
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CEVAP:
Bagimsiz Denetim; Ortakliklarin ve sermaye piyasasi
kurumlarinin kamuya agiklanacak mali tablolarinin, genel kabul
gormils muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uygunlugu ile
bilgilerinin dogrulugunun ve gercegi dirist bir bicimde yansitip
yansitmadiginin, denetgiler tarafindan denetim ilke
ve kurallarina gore, defter, kayit ve belgeler Gizerinden
incelenmesi ve tespit edilen sonuglarin rapora baglanmasidir.
Finansal tablolarin bagimsiz denetiminin amaci; finansal
tablolarin finansal raporlama standartlari dogrultusunda bir
isletmenin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini tiim énemli
yonleriyle gercege uygun ve dogru bir bicimde gosterip
gostermedigi konusunda bagimsiz denetginin gorus bildirmesini
saglamaktir.
Bagimsiz denetginin gorisu, finansal tablolarin glvenilirlik
derecesini yukseltmekle beraber, bu goris finansal tablolari
bagimsiz denetime tabi tutulan isletmenin gelecekteki durumu
hakkinda ve isletme ydnetiminin isletmenin faaliyetlerini etkin ve
verimli bir bicimde yonettigine dair bilgi sagladigi seklinde
degerlendirilmez.
SORU:
Kamuyu aydinlatma kavramini agiklayiniz?
CEVAP:
Sermaye piyasasinin agiklik ve duristlik iginde isleyisini
saglamak, tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin
zamaninda bilgilendirilmesini temin etmek amaciyla sermaye
piyasasi araglarinin degerini ve yatirnnmcilarin yatirim kararlarini
etkileyebilecek dnemli olay ve gelismelerin (6zel durumlarin)
kamuya agiklanmasidir.
SORU:
Sirketlerin kamuyu aydinlatmasinda belirleyici olan hususlar
nelerdir?
CEVAP:
Kamunun bilgilendirilmesi konusunda, kimlerin kamuyu
bilgilendirecegine iliskin birgok farkl uygulama vardir. Sirketlerin
kamuyu aydinlatmasinda belirleyici olan hususlar;
* isletmelerin halka agik olmasi ve sermaye piyasasinda islem
gormesi,
* Sermaye piyasasindan borglanma araciligiyla fon sagliyor
olmasi,
¢ Halka agik olmakla birlikte sermaye piyasasinda islem
goérmemesi,
¢ Halka agik olmamakla birlikte, fon toplama-kredi kullandirma
yetkisine sahip bir kurulus olmasidir.
SORU:
Kamuyu bilgilendirme konusunda sorumlu olan kisiler kimlerdir?
CEVAP:
Kamuyu bilgilendirme konusunda sorumlu olan kisiler;

e  Sirketin Ust diizey yoneticileri ve ortaklari

e  Bagimsiz denetgiler
e islem yapanlar
e  Dizenleme ve denetleme yetkisi olan otoriteler
®  Araci kuruluslar
SORU:
Kamunun aydinlatilmasi siirecini agtklayiniz?
CEVAP:

Kamunun aydinlatilmasi sureci, isletmenin faaliyetlerinin ve
islemlerinin saglikli bir muhasebe sistemi kullanilarak
kaydedilmesinden baslayarak kamuya sunulmasina kadar gegen
sureci ifade eder.

Bu suirecin agamalari sunlardir:

e isletmenin finansal durumunu, performansini dogru ve gergege
uygun bir sekilde yansitilmasini saglayan, genel kabul gormus
muhasebe ve raporlama standartlarina uygun muhasebe

sistemlerinin kurulmasi,

o Yetkili otoriteler tarafindan agiklanmasi zorunlu tutulan
finansal ve finansal olmayan bilgilerin istenen kapsam ve
icerikte, belirlenmis zaman igerisinde hazirlanmasi,

¢ Hazirlanan bilgilerin isletmenin finansal durumunu ve gercegi
yansitip yansitmadigina iliskin Gst yonetimin onayindan gegmesi,
e Sunulacak bilgilerin glvenilirliginin artiriimasi amaciyla, ic ve
dis denetiminin (bagimsiz dis denetim) yapilmasi,

¢ Onaylanmis ve denetlenmis bilgilerin zamaninda, esanli olarak
herkesin erisebilecegi sekilde duyurulmasi, agiklanmasi,
yayimlanmasi.

SORU:

Kamuyu aydinlatmanin, sermaye piyasalarinin gelisimi agisindan
onemini agiklayiniz?

CEVAP:

Kamuyu aydinlatmanin, sermaye piyasalarinin gelisimi agisindan
onemi su sekilde 6zetlenebilir:

e Kamuyu aydinlatma, yatirimcilarin korunmasi igin giicli bir
aragtir. Sermayenin ¢ekilmesine ve piyasalara olan giivenin
artirilmasina yardimci olur.

¢ ZayIf kamuyu aydinlatma, sermaye piyasalarinda etik olmayan
davranislara ve piyasa butiinligliniin bozulmasina neden olur.
Bu durum sadece sirketlere degil, bir bitiin olarak ekonomiye de
zarar verir.

e Yetersiz ve agik olmayan bilgiler sermaye piyasasinin isleyisine
zarar vererek sermaye maliyetini artirabilir.

e Guvenilir ve zamanl bilgi, sirket blinyesindeki karar alicilarin
glvenini artirir ve dogrudan biylimeyi ve karhhgi etkileyen
basarili sirket kararlari almalarini mimkin kilar.

¢ Agiklanan bilgiler, sirketin hisse senedi fiyatina yaptiklari
dogrudan etkinin yaninda, sirket disindaki karar alicilarin
(menfaat sahipleri, yatirimcilar ve borg verenler), sirket ile ilgili
bilgi toplama inisiyatiflerine etki ederek fiyati dolayli olarak da
etkilerler.

e Aciklanan bilgilerin niteligi ve niceligi arttikga, sirketin degeri
hakkindaki belirsizlikler ortadan kalkar.

¢ Daha kaliteli kamuyu aydinlatma ile sirket daha uzun dénemli
yatirimcilari gekebilir, daha genis anlamda analiz imkani saglanir,
yonetimin kredibilitesi ve hesap verebilirlik dlizeyi artar.

SORU:

iceriden dgrenenlerin ticareti kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

igeriden &grenenlerin ticareti, Halka agik bir ortaklik hakkinda
cesitli vasitalarla elde edilmis bir bilgiyi, borsada hisse senetleri
fiyatlarini etkilemek amaciyla kamuoyuna agiklanmadan 6nce
kullanma veya kullandirma islemidir.

SORU:

Manipulasyon kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Manipiilasyon, insanlari kandirarak bir menkul kiymeti almaya
veya satmaya sevk etmeye veya menkul kiymetin fiyatini yapay
bir seviyede tutmaya yonelik davranislardir. Menkul kiymet
piyasalarinda arz ve talebin serbest bir sekilde karsi karsiya
gelerek fiyatlari belirlemesine yonelik stirecin kasith olarak
engellenmesidir.

SORU:

Manipilasyonun temel unsurlari nelerdir agiklayiniz?

CEVAP:

Manipilasyonun Gg¢ temel unsuru bulunmaktadir. Bunlar;

¢ Menkul kiymetlerin arz ve talebini, dolayisiyla da fiyatlarini
etkilemeye yonelik islemler gerceklestiren kisi ya da kisilerin
bulunmasinin gerekliligi,

* Bu kisi veya kisiler tarafindan gergeklestirilen islemlerin,
menkul kiymetin fiyatinda bir artis ya da azalis yaratmasi ya da
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bu etkilerin 6nlenmesi ya da islemlerin menkul kiymetin aktif bir
piyasasinin oldugu izleniminin yaratiimasina yonelik olmasinin
gerekliligi,

¢ Bu islemlerin, islemleri gergeklestirenler tarafindan, menkul
kiymetin fiyatini etkilemek ve ayrica piyasanin diger
katimcilarini menkul kiymeti almaya ya da satmaya
yonlendirmek amaciyla gergeklestirilmesinin gerekliligi, olarak
ortaya ¢ikmaktadir.

SORU:

IMKB Yénetmeligindeki manipiilatif islemlere iliskin
diizenlemeler “yapay fiyat ve piyasa” baslkl 24. maddeye

gore Borsa Uyeleri, yapay piyasa olusturmak maksadiyla hangi
faaliyetleri yiritemezler?

CEVAP:

IMKB Yénetmeligindeki manipiilatif islemlere iliskin
diizenlemeler “yapay fiyat ve piyasa” baslikl 24. maddede yer
almaktadir. Diizenlemeye gore Borsa Uyeleri, yapay piyasa
olusturmak maksadiyla asagidaki faaliyetlerde bulunamazlar:

¢ Bir menkul kiymete gercege uygun olmayan ve goériintide aktif
bir piyasa izlenimini yaratmak maksadiyla,

¢ Menkul Kiymetin sahipliginde gergek anlamda degisim
yaratmayan bir dizi alim satim yapmak,

e Fiyat ve miktar bakimindan piyasayi yanhs yonlendirecek
mahiyette Borsa emri vermek.

¢ Bir menkul kiymette tek basina veya baskalari ile birlikte, diger
Uyeleri o menkul kiymeti alip satmaya yoneltmek maksadiyla bir
dizi islem gergeklestirerek,

o Menkul kiymet igin goriinlirde aktif bir piyasa oldugu izlenimini
yaratmak,

e Menkul kiymetin fiyatinda yapay olarak artis veya distise
neden olmak,

¢ Bir menkul kiymetin fiyatinin artmasi veya azalmasina neden
olacak aktif bir piyasanin oldugu veya olacagi seklinde gergek disi
bilgi dolastirarak veya yayarak o menkul kiymetin alim satimini
tesvik etmek,

¢ Bir menkul kiymetle ilgili olarak, diger menkul kiymetlerin alim
veya satimini tesvik etmek maksadiyla, bilerek gercege aykiri
veya yaniltici bilgi yaymak,

e Piyasayi yaniltmak maksadiyla bir menkul kiymette fiyati
desteklemek, sabitlemek veya stabilize etmek lizere, dolayli veya
dolaysiz olarak, bir veya daha fazla kisi ile anlasarak bir dizi alim
satim yapmak,

e Piyasayi yaniltmak maksadiyla, yaniltici veya yanlis izlenim
uyandiracak, gercege aykiri s6zIi veya yazili beyanda, fiil ve
davraniglarda bulunmak.

SORU:

Kurumsal yénetim kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Kurumsal yonetim, Anonim ortakliklarin idaresinde ve
faaliyetlerinde kar elde etme ve pay sahiplerine dagitma ana
unsuru ve amacini tasityan geleneksel yapilarinin yaninda, gerek
hissedarlarin gerekse yoneticilerin gikarlarini gozeten, ayni
zamanda diger ¢ikar sahiplerinin haklarinin (ortaklik ¢alisanlari,
misteriler,alacakllar, fon saglayanlar ve devlet) da 6nemsendigi
bir anlayistir

SORU:

Kamuoyuna agiklanacak bilgilerin hangi 6zellikleri tagimasi
gerekir?

CEVAP:

Kamuoyuna agiklanacak bilgilerin su 6zelliklerde olmasi gerekir:
e Bilgi acik ve anlasilir olmaldir,

e Aciklanan bilgi dogru olmalidir,

e Bilginin tam bir tarafsizlik igerisinde sunulmasi ve bu bilgileri
kullanacaklari yaniltmamasi gerekir,

o Bilgi eksiksiz sunulmahdir,

¢ Bilgi kullanicilar tarafindan analizler yapmaya imkan
saglamalidir,

o Bilgi, dustik bir maliyetle sunulmalidir,

¢ Bilgiye erisim kolay olmalidir,

o Bilgiye zamaninda erisim imkanlari olmalidir

SORU:

Kamunun aydinlatiimasinda kullanilan dokiimanlarin internet
Gzerinden kamuya duyurulmasinda dikkate alinmasi gereken
temel prensipler nelerdir?

CEVAP:

Kamunun aydinlatiimasinda kullanilan dokiimanlarin internet
Uzerinden kamuya duyurulmasinda dikkate alinmasi gereken
temel prensipler asagida belirtiimektedir:

e Yatirimcilar dokiimanin internet araciligiyla gonderildiginden
veya internet Uzerinde erisime hazir halde bulunduruldugundan
haberdar olmalidirlar.

¢ Yatinmcilar internet Gizerinde erisime agilan dokiimana veya
internet vasitasiyla gonderilen dokiimana kolay bir bigcimde
ulasabilmelidirler.

e Dokiimanin yatirimcilarin erisimine hazir hale getirildigi veya
yatirimcilara internet aracihgiyla génderildigi dokiimani
gonderen veya erisime agan ortaklik tarafindan kanitlanmahdir.
¢ Web sitelerinde yer alan kamuyu aydinlatmaya yonelik bilgiler
gincel olmaldir.

e Ortaklik web sitesinde yer alan ortaklig tanitici bilgiler gercegi
yansitmalidir.

e Bilginin esit bir bicimde dagitilabilmesini teminen internet
lizerinde yatirimcilarin erisimine agik tutulan dokiimanin
iceriginin mevzuatta 6ngoriilen kurallara uygun olarak
diizenlenen ve geleneksel yontemlerle kamuya duyurulan
dokiimanlarin igeriginden farkli olmamasi gerekmektedir.
SORU:

Kamuyu aydinlatma platformu hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:

Kamuyu aydinlatma platformu, Sermaye piyasalarinda islem
goren halka agik sirketlerin ve tiim araci kurumlarin finansal
tablolarinin, 6zel durum agiklamalarinin ve diger bildirimlerinin
elektronik imza teknolojisi kullanilarak glvenli bir sekilde
iletilmesini hedefleyen bir elektronik bilgi toplama ve yayin
sistemi.

SORU:

Yatirimci iliskileri kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Yatirimci iliskileri; sirket, ortaklar ve sirketi degerli kilan diger
misteriler arasindaki iletisimi en etkin sekilde sirdiirmek igin
finans, iletisim, pazarlama ve menkul kiymet hukukunu entegre
eden bir stratejik yonetim bigimidir. Kamu ve 0zel sirketler
yatirim camiasiyla iletisim kurdukga onlar igin bilgi ve agiklama
yonetimi konusunda uzmanlasan kurumsal iletisim alani,
“yatirimci iliskileri” olmaktadir.

SORU:

Derecelendirme kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Derecelendirme, ihraggilarin (sirket, devlet vb.) ihrag ettikleri
borg niteligindeki menkul kiymetlerin (tahvil, finansman bonosu
vb.) anapara ve faizini zamaninda geri 6deme yeterliligine ne
Olglide sahip olduklarini géstermek amaciyla bagimsiz kuruluglar
tarafindan yapilan degerlemedir.

SORU:

Derecelendirme faaliyetini agiklayiniz?

CEVAP:

Derecelendirme faaliyeti; kredi derecelendirmesi ve kurumsal
yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetlerini kapsar.
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Derecelendirme yaptiriimasi ihtiyaridir. Ancak, SPK tarafindan
gerekli gorilen durumlarda derecelendirme yaptirilmasi zorunlu
tutulabilir. Derecelendirme kuruluslari, isletmelerin talepleri
olmaksizin derecelendirme yapabilirler. Derecelendirme
kuruluslari, talebe bagli olmayan derecelendirme ¢alismasi ve
sonuglari hakkinda kamuya agiklama yapmadan 6nce ilgili
isletmelere bilgi vermek zorundadirlar. Derecelendirme
¢alismasinda isletmeler hakkinda esas alinan bilgilere iliskin
olarak ilgili isletme tarafindan yapilan degerlendirmeler,
derecelendirme kuruluslarinca titizlikle dikkate alinir.

SORU:

Derecelendirme faaliyetinin yatirimci agisindan 6nemini
aciklayiniz?

CEVAP:

Derecelendirme faaliyetinin yatirimci agisindan 6nemi sunlardir;
¢ Dereceler birgok menkul kiymet igin menkul kiymetin
yatirimcinin risk 6lgutlerine uygunlugunun belirlenmesinde
kullanilir. Dolayisiyla yatinmcilar alim listelerinin
olusturulmasinda derecelendirmeyi bir referans olarak
kullanirlar.

¢ Derecelendirme, yatirimcinin distik dereceli menkul kiymetler
icin yliksek geri 6dememe olasiligini telafi etmek amaciyla ne
kadar risk primi talep etmesi gerektiginin iyi bir gostergesidir
SORU:

Derecelendirme faaliyetinin ihracatci agisindan énemini
aciklayiniz?

CEVAP:

Derecelendirme faaliyetinin ihracatgi agisindan énemi sunlardir;
¢ Derecelendirme, uluslararasi fon havuzlarina ulagsmayi
saglayan bir kredi pasaportu niteligi tasir. Menkul kiymetleri
derecelendirilmemis ihraggilar, mali gligleri ne olursa olsun daha
dar bir yatirrmci tabanina ulasirlar.

« ilgili sirketin mevcut derecesi ve kredi riskini teyit edecek bir
analiz, yatirimcilarin endiselerini gidermeye yardimci olur.

» Derecelendirme, gerek lokal gerekse uluslararasi piyasalara
daha kolay ulagim sagladigindan ihraggiya en ekonomik piyasayi
se¢cme olanagi taniyacak ve borglanma maliyetlerini
disurecektir.

¢ Derecelendirme, diinya ¢apinda birgok yatirimciya istikrarli
ulagim olanagi, ihraggiya kur, vade yapisi ve diger fonlama
ihtiyaglarini sekillendirebilme serbestligi saglar.

SORU:

Derecelendirme faaliyetinin sermaye piyasasi agisindan énemini
aciklayiniz?

CEVAP:

Derecelendirme sonuglari, bankalar, kamu kuruluslari ve devleti
de iceren genis bir kitlenin kullanimina sunulmaktadir.
Derecelendirme kurumlari, yatirimcilarin kendi kendilerine
yapamayacagi bagimsiz ve profesyonel analizlerle,
derecelendirmeye tabi tutulan firma veya kurulusun ihrag ettigi
menkul kiymetler hakkinda anlamli bilgiler sunarak menkul
kiymetleri sermaye piyasasinda islem goren firmalari, kendilerine
ceki diizen vermeleri ve etkinliklerini artirmalari igin tesvik eder.
Ayrica araci kurumlari tasidiklari riskleri kontrol altinda tutmaya,
faaliyetlerini disipline etmeye ve hizmet kalitelerini artirmaya
zorlamaktadir. Bunun sonucu olarak piyasalarin givenligi ile
saglikh gelisimi saglanir. Diger yandan riskten kaginan bireysel ve
kurumsal yatinmcilarin, piyasalara girmeye ve kisa vadeli
islemleri artirmaya yonelterek sermaye piyasalarinda ve
borsalarda gelismenin 6nilini agmaya yardimci olmaktadir.
SORU:

Bagimsiz denetim kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Bagimsiz denetim, Ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin
kamuya acgiklanacak mali tablolarinin, genel kabul gérmus
muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uygunlugu ile
bilgilerinin dogrulugunun ve gergegi dlrist bir bicimde yansitip
yansitmadiginin, denetgiler tarafindan denetim ilke ve
kurallarina gore, defter, kayit ve belgeler tizerinden incelenmesi
ve tespit edilen sonuglarin rapora baglanmasi.

| UNITE 7: BANKALAR VE iSLEVLERI

BANKALAR
Bankalar, genel olarak mevduat ve/veya diger sekillerde gergek
ve tiizel kisilerden topladiklari tasarruflari, kendi hesaplarina
iskonto, 6diing verme ve diger mali islemlerde kullanmay1 esas
ve devamli ugrasi haline getirmis olan finansman kurumlari
olarak tanimlanmaktadir.
Banka faaliyetleri genel olarak dort agamadan olusur:

e  Sermaye koyma, teskilatlandirma, hizmet birimlerinin

tamamlanmasi ve kamuya duyurma

e Mevduat toplama, kaynak olusturma,

e  Kredi verme, kaynak kullandirma,

e  Faaliyetlerin denetimi.
Bankacilik Kanunu gergevesinde, Tiirk bankacilik sisteminde
bankalarin gergeklestirebilecekler faaliyetler su sekilde
Ozetlenebilir:

e  Mevduat toplama

e  Kredi verme,

e  Odeme ve tahsilat islemleri,

e  Sermaye piyasasi araglarinin aracilik maksadiyla alim
satiminin yiriitiilmesi islemleri,
Saklama hizmetleri,
Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi ile geri
alim veya tekrar satim taahhiidii islemleri,

Garanti isleri,

Yatirim danigmanligi islemleri,
Portf6y isletmeciligi ve yonetimi,
Faktoring ve forfaiting islemleri,

Bankalararasi piyasada para alim satimi iglemlerine
aracilik,

e  Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik

hizmetleri.

Mevduat, bankaciligin temel iirlinlerin olup dnceden belirlenmis
bir siire sonunda veya istenildiginde ¢ekilmek iizere, bankalara
belirli bir faiz karsilig1 bekleyerek ya da beklemeden yatirilan
para olarak tanimlanmaktadir. Tasarruf mevduati ise, gergek
kisiler tarafindan agilan ve herhangi bir ticari faaliyetle iliskisi
olmayan mevduattir. Bankalar faaliyetleri, sermaye yapilari ve
fonksiyonlarma gore ii¢ baslik altinda incelenebilir.
FAALIYETINE GORE BANKALAR
Faaliyetlerine gore bankalar; ticari bankalar, yatirim bankalar ve
kalkinma bankalarindan olmak iizere tice ayrilir.
Ticari bankalarin iglevleri; mevduat toplama, kredi verme, yurt
i¢i ve yurt digindan fon saglama olarak siralanabilir. Bu bankalar
miisterilerine genis bir yelpazede bankacilik hizmeti verir.
Yatirim bankalart, ihtisas sahibi finansal kuruluslardir. Bu
kuruluslar, genellikle belirli bir bityiikliigiin iizerindeki menkul
deger ihraglar ile ilgilenen biiyiik firmalarin, yiiksek tutarlt hisse
senedi ve tahvil ihraglarini tistlenirler.
Kalkinma bankalarmin fonksiyonlari ise; sanayi sektdriine uzun
vadeli fon saglamak, yeni yatirim alanlaria onciiliik etmek,
tesebbiis sahiplerine teknik yardimda bulunmaktir.
Sermayesine Gore Bankalar
Sermayesine gore bankalar da ii¢ baslik altinda toplanir: Kamu,
0zel ve yabanci bankalar.
Kamu bankalari; sermayesinin tamami kamuya ait olan
bankalardir.
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Ozel bankalar; sermayesinin tamami 6zel sektore ait olan
bankalardir.
Yabanc1 bankalar; sermayesinin ¢ogunlugu yabancilara ait olup,
kurulug ve faaliyet yeri ayr1 olan bankalardir.
Fonksiyonlarina Gére Bankalar
Fonksiyonlarina gére bankalar ikiye ayrilir: evrensel bankalar ve
uzman bankalar.
Evrensel bankalar; klasik anlamdaki biitiin bankacilik
hizmetlerini, misterilerine sunma seklindeki bankacilik anlayigini
benimsemis olan bankalardir.
Uzman bankalar; sadece uzmanlik gerektiren belirli bankacilik
hizmetlerini sunmak amaciyla kurulmus bankalardir.
BANKALARIN ISLEVLERI
Bankalarin bes temel islevi bulunur:

e  Finansal aracilik,
Mali bilgi tiretimi,
Fiyat bilgisi iiretimi,
Kaynak tahsis karar1 alma
Risk yonetimi.
KURUMSAL CERCEVE
Bu boliim, bankalar disinda ancak sektdriin icinde yer alan
tamamlayici kurumsal unsurlari tanitmay1 amaglamaktadir. Bu
¢ergevede yer alan kurumsal unsurlar, asagida agiklanmaktadir.
Gozetim ve Denetim Sistemi: Bankalar, tasarruf sahiplerinin
kaynaklarini toplayip bu kaynaklari ¢esitli kullanicilara borg
olarak verirler. Bu nedenle faaliyetlerini saglikli, etkin ve karli
bir sekilde yiirlitmeleri, hissedarlarin yani sira bankalara borg
veren tiim kesimleri de etkiler. Bu durum, bankalarin faaliyet ve
mali yapilarinin, kamu kesimi tarafindan diizenli bir sekilde
gbzetim ve denetime tabi tutulmasini gerekli kilar.
Merkez Bankasi: Merkez Bankalari, ekonomideki para
politikasinin uygulayicilaridir. Onemli bir kamusal islev
istlenmelerine ragmen Merkez Bankalarimin, kamu bankasi
olmalar1 gerekli degildir. Bazi lilkelerde Merkez Bankalari
6zeldir. Merkez bankalarinin bagimsizligi 6nemli bir konudur.
ORTAK BIiLGi URETME/SAKLAMA KURULUSLARI
(RiISK MERKEZi, KREDi KAYIT BUROSU
VB.): Bankacilik sektorii bor¢ verdigi kisi ve kuruluslar
hakkinda bilgi iiretmektedir. Ayni1 bilginin birden fazla banka
tarafindan tekrar tekrar iiretilmesi, bilgi tiretim siirecinin
etkinligini azaltacaktir.
MESLEK ORGUTLERI: Bu orgiitler meslegin gelismesi,
haksiz rekabet uygulamalarinin engellenmesi ve etik dist
davraniglarin 6nlenmesi gibi amaglarla kurulmustur.

EKONOMIK KARARLAR: PIYASALARA VE
BANKALARA YANSIMASI

Bankalar ekonomik sistemin 6nemli bir pargasi olup, ekonomik
karar ve tercihlerden 6nemli derecede etkilenir. Ekonomik
tercihlerin, finansal istikrar ve fiyat istikrarini koruyucu yonde
olmasi, bankalari gelisimi igin dnem tagir.

FINANSAL ISTIKRAR: Finansal istikrar, genel olarak finans
sektoriinilin saglikli islemesini ifade etmektedir. Bu tanim ayrica,
finans sektoriiniin dissal olumsuz soklara kars1 direncini, finansal
araglarin degerlerinin ve fiyatlarinin istikrarli seyretmesini de
igermektedir.

PARA POLITIKASI: Para politikasi, iilkemizde de oldugu gibi
genellikle Merkez Bankalari tarafindan uygulanmaktadir. Para
politikasindan en ¢ok etkilenen kesim, finansal aracilik islevi
nedeniyle bankacilik sektoriidiir.

MALIYE POLITIKASI: Maliye politikasi, kamu kesiminin
gelir ve giderini hedefleri dogrultusunda degistirmesidir. Maliye
politikalar1 esas olarak reel sektorii etkiler. Uygulanan maliye
politikasi dogrudan bankacilik sektoriine doniikse (banka ve
sigorta muamele vergisinin artmasi gibi) bankacilik sektorii de
etkilenir.

DUNYADA BANKACILIGIN GELiSiMi

Bankacilik faaliyetlerinin baglangici, paranin bir degisim araci
olarak kullanilmadig1 donemlere kadar gitmektedir. O dénemde
mallarini ¢esitli tehlikelerden korumak isteyen insanlar, mallarini
tapiaklara emanet etmislerdir. Din adamlar1 da kendilerine
emanet edilen bu varliklari, bir ticret karsilig1, ihtiyag sahiplerine
6diing vermislerdir. Boylece, bankalarin kaynak aktarma
fonksiyonu baglamistir.

Arkeologlar tarafindan, M.O. 3500 yillarinda, Mezopotamya’da
Uruk’taki Kizil tapinakta, bankacilik islemlerinin yapildigini
diistindiiren tarihsel belgelerin varlig1 belirlenmistir.

M.O. 2000°li yillarda, Babil hiikiimdar1 Hammurabi’nin gikarmis
oldugu tinliit Hammurabi Kanunlari’nda, tapinaklarda yapilacak
borg verme iglemleri, borcun tahsil yontemleri, alinacak faiz
oranlari ile rehin, ipotek ve kefalet gekillerinin diizenlendigi
bilinmektedir.

[k kamu bankalar1 da, Eski Yunan’da kurulmustur

1640°da Ingiltere’de Krali’nin, tiiccarlarin Londra kulesinde
saklanan altin kiilgelerine el koymasi, tiiccarlarin devlete olan
giivenini sarsmugtir. Tiiccarlar bu nedenle altinlarini, adlarina
goldsmith denilen tiiccarlara vermeye bunun karsiliginda bir
sehadetname almaya baslamustir. Bir siire sonra, goldsmithler
kasalarindaki altinlarin atil durdugunu goérerek, bunlara dayali
olarak borg isteyenlere goldsmith notes denilen kendi senetlerini
vermeye baslamistir.

1664 yilinda ilk merkez bankasi olan, Ingiltere Bankasi (Bank of
England) kurulmustur.

1656°da Isveg’te kurulan Stockholm Bankasi, banknot yerine
gecen bor¢lanma senedi ihrag ederek sagladigi nakdi, kredi
olarak vermistir.

Amerika’daki modern bankacilik, 1782’de Bank of North
America’nin kurulmasiyla baslamistir. 1816’da “Philadelphia
Savings Fund Society” faaliyete ge¢mistir. 1830 yilindan itibaren
bu finans kurumlari, hizla artig géstermistir. 1863 yilina kadar,
mahalli bankalarin banknot ihrag etmeleri ve her bankanin
kuruldugu eyalette faaliyet gdstermesi devam etmis ve 1863’te
Milli Bankacilik Kanunu (National Banking Act) yiiriirliige
girmistir.

20. yiizyilda diinya bankacilik sektdriinde meydana gelen en
onemli olay, ABD bankalarinin hizla yayilmasidir. Bunun nedeni,
1913’te ABD’de ¢ikarilan Federal Rezerv Kanunu’nun ulusal
bankalara yurt disinda sube agmaya izin vermesi ve 1. Diinya
Savas dncesinde verdigi borglari tahsil edemeyen ve savasi
finanse etmekte zorlanan Ingiliz ekonomisinin, diinya bankerligi
oynama roliiniin kisitlanmasidir.

1929 krizinde ¢ok sayida banka iflas etmistir. Bu nedenle
ABD’de 1933 yilinda Bankacilik Kanunu ¢ikarilmis ve bu
kanuna istinaden, Federal Mevduat Sigorta Kurumu kurulmustur
II. Diinya Savasi’ndan sonra olusturulan Bretton Woods sistemi,
Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi
kuruluslar yaratmustir.

Bretton Woods sisteminin ¢okmesinden sonra, bankacilik
sektoriinde bir¢ok degisim ve yenilik ger¢eklesmis ve yeni
iiriinler ile yeni finansman teknikleri ortaya ¢ikmigtir. 1980°lerde
bilgisayar teknolojilerinin yayginlastig1 bankacilikta, 1990’lar
internet bankaciliginin ve elektronik bankacilik diriinlerinin hizla
yayildigi bir donem olmugstur. 2000°1i y1illar bankacilik
sektoriiniin yogun rekabet i¢ine girdigi, bireysel bankacilik
hizmetlerinin ve elektronik para ve elektronik bankacilik
hizmetlerinin énem kazandig: bir donem olmustur.

TURKIYE’DE BANKACILIGIN GELISIMi (1923-2011)

Tiirkiye’de bankacilign tarihsel gelismesi yedi agamada
incelenebilir. Bunlar; Osmanli donemi (1847-1923), ulusal
bankalar donemi (1923-1932), kamu bankalar1 dénemi (1933-
1944), 6zel bankalar dénemi (1945-1960), planli dénem (1960-
1980), serbestlesme ve disa agilma donemi (1981-2001) ve
yeniden yapilandirma dénemi (2002- 2008) olarak sayilabilir.
Osmanli Doneminde Bankaciligin Gelismesi
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Osmanl1 Imparatorlugu’nda ilk bankanin kurulus tarihi 1847’ dir.
ilk kagit para, 1840 yilinda biitge agiklarmi kapatmak igin
¢ikarilmistir. Bu paraya Kaime adi verilmistir. Kaime’nin degeri
stirekli dig ticaret agiklari verilmesinin de etkisiyle, birkag yil
igerisinde yabanci paralar karsisinda 6nemli diisiisler
gostermistir. 1845 yilinda, Galata Bankerleri’nden ikisi ile bir
anlagma yapilarak, Osmanli ithalatinin finansmaninin, sabit bir
doviz kuru tizerinden bu bankerler tarafindan dig mali piyasalara
yazilacak poligelerle finanse edilmesi uygulamasi baglatilmastir.
1847 yilinda bankerler hiikiimetten ayni islevi yerine getirmek
iizere, bir banka kurmalarinin kabuliinii istemislerdir. Bu sekilde
kurulmus olan Istanbul Bankasi, faaliyetinin sona erdigi 1852
yilina kadar Kaime’lerin dis degerinin sabit kalmas1 yoniinde
onemli katkilarda bulunmustur.

1856 yilinda kurulan Osmanli Bankasi, Osmanli bankaciliginin
basladig1 dénem olarak kabul edilmektedir. Osmanli Bankasi’ni,
diger yabanci bankalardan ayiran en 6nemli 6zellik, Banka’ya
1863 Anlagmasi ile para basma ayricaliginin taninmig olmasidir.
Osmanl1 Bankas1 yaninda, imparatorlugun yikilmasina kadar
kurulan diger yabanci sermayeli bankalarin ana faaliyet alan1
Osmanli Hazinesi i¢in i¢ ve dig bor¢ bulunmasi ve bunlarin
o6denmesi ile ilgili islerle ugragmak olmustur. Bu nedenle,
Osmanli Donemi Bankacilig1 igin “bor¢lanma bankaciligi”
nitelendirmesi yapilmistir.

1863 yilinda ¢iftcilere kredi saglamak amaciyla kurulun
Memleket Sandiklari, 1888 yilinda Ziraat Bankasi’na doniismiis
ve ilk tarim kredi bankasi ve devlet bankasi kurulmustur.
1856-1923 yillar1 arasinda kurulan bankalarda yabanci sermayeli
bankalar cogunluktadir. 1908 yilinda 2. Mesrutiyetin ilan1 ve
milliyetcilik egilimlerinin artmasi ile birlikte ulusal sermaye ile
pek ¢ogu yerel ve tek subeden olusan bankanin kurulmast siireci
baslamustir.

ULUSAL BANKALAR DONEMI (1923-1932)

Ekonomik gelisme i¢in ulusal bankaciligin kurulmasi ve
gelistirilmesinin gerekliligi, hiikiimet ve toplumun tarim, ticaret
ve sanayi kesimlerinin 6nde gelenlerinin katilimiyla 1923 yilinda
yapilan, Izmir Iktisat Kongresi’nde, tiim katilimcilar tarafindan
dile getirilmistir. Tiirkiye Is Bankas1 bu éneriler dogrultusunda
1924 yilinda 6zel sektdr bankasi olarak kurulmustur. 1925 yilinda
Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankas1 kurulmustur. Ziraat
Bankasi’nin sermayesi 1924 yilinda artirilmstir. 1927 yilinda
Emlak ve Eytam Bankasi1 kurulmustur. Banka, 1946 yilinda
Emlak ve Kredi Bankasi’na doniistiiriilmiistiir. 1930 yilinda T.C.
Merkez Bankas1 kurulmustur.

Ozel Amacl Deviet Bankalarinin Kuruldugu Donem (1933-
1944)

Iktisadi devletgilik stratejisi, bankacilik sistemini de dnemli
Olciide etkilemistir. Bu donemde, Siimerbank (1933), Belediyeler
Bankasi (1933), Etibank (1935), Denizbank (1937) ve Halk
Bankasi ve Halk Sandiklar1 (1938), sanayi planlarinda yer alan
isletmelerin kurulmast, isletilmesi ve finansman ihtiyaglarinin
saglanmasi amaciyla, kamu tarafindan, 6zel amagh banka
statiisiiyle kurulmustur.

Ozel Bankalarin Gelistigi Dénem (1945-1959)

Bankacilik yatirimlarinin getirisinin yiikselmesi ile 6zel
bankaciligin 6nemi artmaya baglamistir. Bu donemde, Yap1 ve
Kredi Bankasi (1944), Garanti Bankas1 (1946), Akbank (1948),
Pamukbank (1955) ve Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 (1950)
gibi 6zel bankalar kurulmustur.

Planl Donem (1960-1980)

Planli donemde 7 yeni banka kurulmustur. Bunlarin 5’1 kalkinma
ve 2’si ticaret bankasidir. Bu donemde kurulan kalkinma
bankalari, T.C. Turizm Bankasi (1962), Sinai Yatirim ve Kredi
Bankas1 (1963), Devlet Yatirim Bankasi (1964), Tiirkiye Maden
Bankas1 (1968) ve Devlet Sanayi ve Isci Yatirim Bankasi
(1976)’dir. Bu dénemde kurulan ticaret bankalari ise, Amerikan-
Tiirk Dis Ticaret Bankasi (1964) ve Arap- Tiirk Bankasi

(1977)’dir. Kalkinma bankalarinin kurulmasi ile ilgili ilke
kararlari, kalkinma planlarinda yer almgtir.
Serbestlesme ve Disa A¢ilma Donemi (1980-2001)
Ekonomide serbest piyasa mekanizmasinin islerlik kazanmasi ve
mali piyasalarin serbestlesmesine yonelik diizenlemeler
yapilmasi, bankacilik sistemi lizerinde 6nemli etkiler yapmistir.
Sektore yeni yerli/yabanci bankalarin girisine izin verilmesi ve
mevduat/kredi faiz oranlariin serbest birakilmasina bagli olarak,
sektorde rekabet artmistir.
YENIDEN YAPILANDIRMA (2001-2002)
Bu dénemde, finansal istikrart olumlu etkileyen ¢esitli gelismeler
yasanmustir. Kamu kesiminde saglanan mali disiplin, enflasyonla
miicadeleye destek olmus, sermaye girisinin de katkistyla ortiilii
enflasyon hedeflemesi uygulamasi basarili olmus, enflasyonun
gerilemesine bagli olarak, ekonomik birimlerin risk algilamasi
iyilesmistir.
Yeniden yapilandirma siireci dort unsura dayali olarak
gerceklestirilmistir:
e  TMSF biinyesindeki bankalarin ¢6ziime
kavusturulmasi
e  Kamu bankalarinin finansal ve operasyonel acilardan
yeniden yapilandirilmast
e  Krizlerden olumsuz etkilenen 6zel bankalarin saglikli
bir yapiya kavusturulmasi
e Denetim ve rekabeti artirma yoniinde, yasal ve
kurumsal diizenlemelerin gergeklestirilmesi.
YAPILANDIRMA SONRASI DONEM (2002-2008)
Bankacilik sektoriiniin yapilandirma siireci, 2001 Krizini takip
eden iki yil i¢inde biiyiik 6l¢iide tamamlanmustir. Yeniden
yapilandirma siirecini takip eden 2002- 2008 donemi, bankacilik
sektorii igin bir bilylime ve gelisme donemi olmustur. Finansal
istikrar, gelismelerden olumlu yonde etkilenmistir.
2002-2008 Doneminin Karakteristikleri
Bu dénemin karakteristikleri asagida agiklanmaktadir.
ULUSLARARASI STANDARTLAR: Bankalarin faaliyetini
diizenleyen mevzuat, 2005 yilinda yenilenerek uluslararasi genel
kabul goérmiis prensiplere ve uygulamalara énemli 6lgiide
yaklagtirilmigtir.
YABANCI SERMAYE GIRiSI: Bu dénemde, Tiirkiye’de
bankacilik sektdriine doniik yabanci yatirimer ilgisi artmis ve
ozellikle 2005-2007 déneminde ¢ok sayida banka yabanci
sermaye tarafindan satin alinmis veya yabanci bankalar stratejik
ortak olarak kabul edilmistir.
SEKTORDE HIZLI BUYUME: Bankacilik sektorii bilangosu,
sube ve personel sayisinda artig yaganmasina ragmen, genel
olarak bu déonemde banka sayis1 azalmistir. Mevduat, kalkinma
ve yatirim bankalarinin sayisi, 2002 yilina gore 9 adet azalarak,
2008 yilsonunda 45°¢ gerilemistir.
ARTAN OZEL SEKTOR FONLAMASI: Tiirkiye’de 1990’11
yillarda bankalar yiiksek diizeyli kamu kesimi bor¢lanma ihtiyaci
nedeniyle, menkul degerler clizdanlarini bilyiitmek ve kredi
stoklarindaki biiylimeyi gorece sinirlandirmak zorunda kalmustir.
Bu dénemde; bilylime ve enflasyon ve finansal istikrar olumsuz
etkilenmigtir.
Kiiresel Kriz Dénemi (2008-2011)
Kiiresel Kriz Eyliil 2008’de, ABD’nde biiyiik bir yatirim bankas1
olan Lehman Brothers’in batisiyla beraber, kamuoyunun ilgi
alanina girmistir. Lehman Brothers’1n iflasi, Kiiresel Krizin
bagladig1 bir “sembol tarih” olarak degerlendirilmistir.
Kiiresel Kriz siirecinde, Tiirkiye’de bankacilik sektorii son derece
olumlu bir performans sergilemistir. Basta ABD ve Avrupa
olmak iizere, geligmis iilke bankacilik sektorleri, krizden son
derece olumsuz etkilenirken; Tiirkiye’de bankacilik sektorii mali
giictinii korumus ve ekonomiyi finanse etmeye devam etmistir.
Krizin basarili olarak atlatilmasinda; kamusal denetim ve
gozetimlerin etkisi, giiclii risk yonetimi uygulamalari ve karliligin
korunarak sermayenin artirilmasi etkili olmustur.
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SORU CEVAP

SORU:

Banka nedir?

CEVAP:

Bankalar; Gergek ve tiizel kisilerin tasarruflarini toplayarak
bunlari gelir saglayici islere kredi yoluyla kanalize eden,
odemelerde aracilik yapan, para nakli, senet tahsili, emanet
kabulli gibi gesitli hizmetler goren igletmelerdir.

SORU:

Banka faaliyetleri kag¢ safhadan olusmaktadir?

CEVAP:

Banka faaliyetleri genel olarak dort safhadan olusmaktadir.
Bunlar:

¢ Sermaye koyma, teskilatlandirma, hizmet birimlerinin
tamamlanmasi ve kamuya duyurma,

¢ Mevduat toplama, kaynak olusturma,

 Kredi verme, kaynak kullandirma,

e Faaliyetlerin denetimidir.

SORU:

Bankacilik kanunu gergevesinde Tirk bankacilik sisteminde
bankalarin gergeklestirebilecekleri faaliyetler nelerdir?

CEVAP:

Bankacilik kanunu gergevesinde Turk bankacilik sisteminde
bankalarin gergeklestirebilecekleri faaliyetler asagidaki gibi
siralanabilir. Buna gore bankalar:

e Mevduat toplama (katihm bankalari igin katihm fonu kabuld),
* Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme,

* Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir
bankacilik veya gek hesaplarinin kullanilmasi dahil her tiirli
odeme ve tahsilat islemleri; gek ve diger kambiyo senetlerinin
istirasi islemleri; kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim
ve satimi; kiymetli maden ve taslarin alimi, satimi veya bunlarin
emanete alinmasi islemleri; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon
sozlesmelerinin, birden fazla tiirev araci igeren basit

veya karmasik yapidaki finansal araglarin alimi, satimi ve aracihk
islemleri; kredi kartlari, banka kartlari ve seyahat ¢ekleri gibi
o6deme vasitalarinin ihraci ve bunlarla ilgili faaliyetlerin
yuratilmesi islemleri,

® Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla
satisina aracilik ve daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi
araglarinin aracilik maksadiyla alim satiminin yiritilmesi
islemleri,

e Saklama hizmetleri,

¢ Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya
tekrar satim taahhidu islemleri,

» Baskalari lehine teminat, garanti ve sair yiktimlaliklerin
Ustlenilmesi gibi garanti isleri,

e Yatinnm danismanligi iglemleri,

e Portfdy isletmeciligi ve yonetimi,

* Faktoring ve forfaiting islemleri,

* Bankalararasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilk,

e Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetlerini
yerine getirebilmektedir

SORU:

Mevduat nedir?

CEVAP:

Bankaciligin temel uriinlerinden mevduat daha dnce belirlenmis
bir stire sonunda veya istenildiginde ¢ekilmek tizere bankalara
belirli bir faiz karsiligi beklentisiyle ya da faiz karsiligi
beklenmeden yatirilan para olarak tanimlanmaktadir.

Tasarruf mevduati ise gercek kisiler tarafindan agilan ve herhangi
bir ticari faaliyetle iliskisi olmayan mevduattir. Bankalarin ayrica
resmi kuruluslar, ticari kuruluglar tarafindan kullanilan ve
bankalararasi mevduatlari da bulunmaktadir

SORU:

"Ozel Cari Hesap" nedir?

CEVAP:

Ozel cari hesaplar katilim bankalarinda acilabilen ve
istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme
ozelligi taslyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri
odenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir.

SORU:

"Katiim Hesabi" nedir?

CEVAP:

Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca
kullandiriimasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu
veren, karsiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmis herhangi
bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri ddenmesi garanti
edilmeyen fonlarin

olusturdugu hesaplar ise katilim hesabidir.

SORU:

Bankalar hangi birimlerden olusmaktadir?

CEVAP:

Bankalar; sube, bolge yonetim, genel middrliik yonetim,
yonetim kurulu, dis destekli birimlerden olusmaktadir.

SORU:

Bankacilik agisindan "sube" nedir?

CEVAP:

Sube elektronik islem cihazlarindan ibaret birimler hari¢ olmak
Uzere, bankalarin bagimli bir pargasini olusturan ve bu
kuruluslarin faaliyetlerinin tamamini veya bir kismini kendi
basina yapan, sabit ya da seyyar birolar gibi her turla is yeridir.
Bir subenin esas amaci satistir. Ancak satis ile birlikte,
operasyonel islemler, teknik destek, glivenlik vb. gibi bolimler
de bulunmak zorundadir

SORU:

Satisa yonelik kurulan subeler nelerdir?

CEVAP:

Satisa yonelik kurulan subeler de perakende, 6zel, ticari ve
kurumsal olarak ayrilmaktadir. Bankalar subeler disinda telefon
bankaciligi, internet bankaciligl, otomatik vezne makineleri ATM,
POS gibi alternatif dagitim kanallarini da kullanarak misterilerine
hizmet saglamaktadir.

SORU:

Banka sistemini olusturan bankalar kag baslik altinda
toplanabilirler?

CEVAP:

Banka sistemini olusturan bankalar faaliyetlerine, sermaye
yapilarina ve fonksiyonlarina gore t¢

baslk altinda toplayabilmektedir.

SORU:

Faaliyetine Gore Bankalar kag gruba ayrilirlar?

CEVAP:

Faaliyetlerine gore bankalar ticari bankalar, yatirim bankalari ve
kalkinma bankalarindan olusmaktadir.

SORU:

Tirkiye’'de faaliyet gosteren ticari bankalari; nasil
gruplandirabiliriz?

CEVAP:

Tirkiye’'de faaliyet gosteren ticari bankalari; mevduat ve katilim
bankalari olarak gruplandirabiliriz. Mevduat bankalari kendi nam
ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak esas
olmak lzere faaliyet gosteren kuruluslardir. Katiim bankalarr ise
ozel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak tizere faaliyet gdsteren kuruluslardir.

SORU:

Kalkinma bankalari hangi amagla kurulmuslardir?

CEVAP:
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Kalkinma bankalari 6zellikle gelismekte olan ilkelerde yatirim
sermayesi eksikligini gidererek, sanayinin gelismesini
hizlandirmak amaciyla faaliyet gosterirler. Sanayi sektériine uzun
vadeli fon saglamak, yeni yatirim alanlarina oncuilik
etmek, tesebbis sahiplerine teknik yardimda bulunmak gibi
fonksiyonlari yerine getirirler.
SORU:
Turkiye gibi tilkelerde kalkinma ve yatirim bankalarindan hangisi
on plandadir?
CEVAP:
Turkiye gibi tilkelerde her iki banka tiirlinin de varhgini
strdirmesine uygun ortam bulunmaktadir. Gelismis bolgelerde
yatirim bankalarinin, geri kalmis bolgelerde ise kalkinma
bankalarinin faaliyetlerine uygun kosullar bulunmaktadir.
SORU:
Sermayesine gore bankalar kag gruba ayrilir?
CEVAP:
Sermayesine gore bankalar kamu, 6zel ve yabanci
bankalar olmak Gzere (g grup altinda toplanmaktadir.
SORU:
Fonksiyonlarina gore bankalar; kag gruptan olusur?
CEVAP:
Fonksiyonlarina gore bankalar; evrensel bankalar, uzman
bankalar olmak tzere iki gruptan olusmaktadir.
SORU:
Bankalarin islevleri nelerdir?
CEVAP:
Bankalarin bes temel islevi vardir.

1. Finansal aracilik,

2. Mali bilgi Gretimi,
3.  Fiyat bilgisi Gretimi,
4. Kaynak tahsis kararinin alinmasi ve
5. Risk yonetimi
SORU:
Merkez Bankasi nedir?
CEVAP:

Merkez Bankalari genellikle ekonomideki para politikasini
uygular. Onemli bir kamusal islev istlenmelerine ragmen,
Merkez Bankalarinin kamu bankasi olmalar

gerekmemektedir. Bazi tlkelerde Merkez Bankalari 6zel
bankalardir. Ulkemizde de bir 6zel banka (Osmanli Bankasi)

bir donem Merkez Bankasi islevini yerine getirmistir. Merkez
Bankalarinin para politikasini kendi hedefleri dogrultusunda
uygulayabilmesi igin tam bagimsizliga veya en azindan politika
bagimsizligina sahip olmasi gerekmektedir. Boylece bagimsizhgi
garanti edilmis bir merkez bankasi para politikasini basarih bir
sekilde uygulama imkanina kavusabilecektir.

SORU:

Dinyada kurulan ilk merkez bankasi hangisidir?

CEVAP:

ingiltere Bankasi (Bank of England) 1664’te kurulmustur. Bu
banka ilk merkez bankasidir.

SORU:

Osmanli imparatorlugu déneminde ilk kagit paraya verilen isim
nedir?

CEVAP:

Kaime; Osmanli imparatorlugu’nda ilk kagit paraya verilen
isimdir.

SORU:

Banka kavramini tanimlayiniz?

CEVAP:

Banka, genel olarak mevduat ve/veya diger sekillerde tasarruf
sahiplerinden topladiklari fonlari kendi hesaplarina iskonto,
odiing verme ve diger mali islemlerde kullanmayi esas ve
devamli ugrasi haline getirmis olan finansman kurumlari olarak
tanimlanmaktadir. Temel islevleri dikkate alindiginda bankalari,
ekonomide gergek ve tiizel kisilerden parasi olan fakat kullanma
egiliminde olmayanlar ile paraya ihtiya¢ duyanlar arasindaki para
arz ve talebinin buytik kisminin karsi karsiya geldigi kurumlar
olarak tanimlamak da mimkdnddr.

SORU:

Bankalarin gergeklestirmis olduklari faaliyetler nelerdir?

CEVAP

Banka faaliyetleri genel olarak dort safhadan olusmaktadir.
Bunlar:

* Sermaye koyma, teskilatlandirma, hizmet birimlerinin
tamamlanmasi ve kamuya duyurma,

e Mevduat toplama, kaynak olusturma,

¢ Kredi verme, kaynak kullandirma,

¢ Faaliyetlerin denetimidir.

SORU:

Bankacilik kanunu gergevesinde Tiirk bankacilik sisteminde
bankalarin gerceklestirebilecekleri faaliyetler nelerdir?

CEVAP:

Bankacilik kanunu gergevesinde Tiirk bankacilik sisteminde
bankalarin gergeklestirebilecekleri faaliyetler asagidaki gibi
siralanabilir. Buna gore bankalar:

¢ Mevduat toplama (katihm bankalari igin katihm fonu kabuld),
* Nakdi, gayrinakdt her cins ve surette kredi verme,

o Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir
bankacilik veya g¢ek hesaplarinin kullaniimasi dahil her tirla
o6deme ve tahsilat islemleri; ¢ek ve diger kambiyo senetlerinin
istirasi islemleri; kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim
ve satimi; kiymetli maden ve taslarin alimi, satimi veya bunlarin
emanete alinmasi islemleri; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon
sozlesmelerinin, birden fazla tiirev araci igeren basit veya
karmasik yapidaki finansal araglarin alimi, satimi ve aracilik
islemleri; kredi kartlari, banka kartlari ve seyahat gekleri gibi
odeme vasitalarinin ihraci ve bunlarla ilgili faaliyetlerin
yurattlmesi islemleri,

¢ Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla
satigina aracilik ve daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi
araglarinin aracilik maksadiyla alim satiminin yirittlmesi
islemleri,

» Saklama hizmetleri,

® Sermaye piyasasl araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya
tekrar satim taahhidu islemleri,

e Baskalari lehine teminat, garanti ve sair yikimluliklerin
Ustlenilmesi gibi garanti isleri,

¢ Yatinm danismanligi islemleri,

o Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

o Faktoring ve forfaiting islemleri,

¢ Bankalararasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik,

e Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetlerini
yerine getirebilmektedir

SORU:

Faaliyetlerine gore bankalar kaga ayrilmaktadir?

CEVAP:

Faaliyetlerine gére bankalar ticari bankalar, yatirim bankalari ve
kalkinma bankalarindan olusmaktadir.

SORU:

Ticari bankalar hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Ticari bankalar mevduat toplar, kredi verir, yurt igi ve yurt
disindan fon saglarlar. Msterilerine genis bir yelpazede
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bankacilik hizmeti verirler. Diinyada ve lilkemizde bankacilik
sisteminde kullandirilan kredi, sube sayisi, aktif biiytkligi gibi
kriterler g6z 6niline alindiginda en buiyik pay ticari
bankalara aittir.
SORU:
Mevduat ve katilim bankalari arasindaki farkliliklar nelerdir?
CEVAP:
Mevduat bankalari kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek
ve kredi kullandirmak esas olmak tizere faaliyet gosteren
kuruluslardir. Katilim bankalari ise 6zel cari ve katilma hesaplari
yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak Gzere faaliyet
gosteren kuruluglardir.
SORU:
Yatirim ve kalkinma bankalari hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:
Yatirim bankalari gelismis tlkelerde sermaye piyasalarinin en
onemli araci kurulusu olma 6zelligine sahiptir. Genellikle belirli
bir buykligin tzerindeki menkul deger ihraglari ile ilgilenen
blyuk firmalarin yiksek tutarli hisse senedi ve tahvil ihraglarini
Ustlenen ihtisas sahibi finansal kuruluglardir.
Kalkinma bankalari ise 6zellikle gelismekte olan ulkelerde yatirim
sermayesi eksikligini gidererek, sanayinin gelismesini
hizlandirmak amaciyla faaliyet gosterirler. Sanayi sektoriine uzun
vadeli fon saglamak, yeni yatirim alanlarina onculiik etmek,
tesebbis sahiplerine teknik yardimda bulunmak gibi
fonksiyonlari yerine getirirler.
SORU:
Sermayesine gore bankalar kaga ayrilmaktadir?
CEVAP:
Sermayesine gore bankalar kamu, 6zel ve yabanci bankalar
olmak Gzere Ug grup altinda toplanmaktadir.

e  Kamu Bankalari sermayesinin tamami kamuya ait olan

bankalardir.

e  (zel Bankalar sermayesinin tamami 6zel sektére ait
olan bankalardir.

e  Yabanci Bankalar sermayesinin ¢ogunlugu yabancilara
ait olan, yabanci tlkelerde kurulmus olup baska tilkede
faaliyette olan bankalardir.

SORU:

Fonksiyonlarina gore bankalar kaga ayrilmaktadir?

CEVAP:

Fonksiyonlarina gore bankalar; evrensel bankalar, uzman
bankalar olmak tzere iki gruptan olugmaktadir.

SORU:

Evrensel bankalar hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Evrensel Bankalar, genel olarak klasik anlamdaki bittn
bankacilik hizmetlerini misterilerine sunmak temeline dayanan
bankacilik anlayisini benimsemis olan bankalardir.

SORU:

Bankalarin temel fonksiyonlari nelerdir?

CEVAP:

Bankalar finansal aracilik yapmakta, mali bilgi tiretmekte, kaynak
tahsisi yapmakta, fiyat bilgisi Gretmekte, risk yonetimi
yapmaktadir.

SORU:

Bankalarin finansal aracilik 6zelligini agiklayiniz?

CEVAP:

Bankalar finansal aracilik yapar: Bankacilik sektoriiniin asli isi
finansal araciliktir. Bankalar fon fazlasi olan kesimlerden
topladiklari kaynaklari, fon ihtiyaci olan kesimlere aktarirlar.
Uluslararasi ekonomik iliskilere agik ve sermaye hareketlerinin
serbest oldugu ekonomilerde fon saglayan kurumlar arasinda

uluslararasi bankalar, yatirim fonlari, sermaye piyasalari 6nemli
yer tutar.
SORU:
Merkez bankasi hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:
Merkez Bankasi: Merkez Bankalari genellikle ekonomideki para
politikasini uygular. Onemli bir kamusal islev iistlenmelerine
ragmen, Merkez Bankalarinin kamu bankasi olmalari
gerekmemektedir. Bazi tlkelerde Merkez Bankalari 6zel
bankalardir. Ulkemizde de bir 6zel banka (Osmanli Bankas!) bir
donem Merkez Bankasi islevini yerine getirmistir. Merkez
Bankalarinin para politikasini kendi hedefleri dogrultusunda
uygulayabilmesi igin tam bagimsizliga veya en azindan politika
bagimsizligina sahip olmasi gerekmektedir. Boylece bagimsizligi
garanti edilmis bir merkez bankasi para politikasini basaril bir
sekilde uygulama imkanina kavusabilecektir.
SORU:
Finansal istikrar kavramini agiklayiniz?
CEVAP:
Finansal istikrar: Finansal istikrar terimi ile genel olarak finans
sektoriiniin saglikh islemesi kastedilmektedir. Bu tanim ayrica,
finans sektériinin dissal olumsuz soklara karsi direncini, finansal
araglarin degerlerinin ve fiyatlarinin istikrarli seyretmesini de
icermektedir. Finansal istikrarin korunmasinda bankacilik
sektortiinin mali biinyesinin saglamhgi, sermaye yeterliligi ve
karliiginin korunmasi gibi unsurlar kilit 6neme sahiptir.
SORU:
ilk merkez bankasi hangi tarihte ve hangi iilkede kurulmustur?
CEVAP:
ingiltere Bankasi (Bank of England) 1664’te kurulmustur. Bu
banka ilk merkez bankasidir.
SORU:
Tirkiye’de bankaciligin tarihsel gelisimi kag donemden
olusmaktadir?
CEVAP:
Tarkiye'de bankaciligin tarihsel gelismesi yedi ddnemde
incelenmistir. Bunlar;

e  Osmanli dénemi (1847-1923),
Ulusal bankalar dénemi (1923-1932),
Kamu bankalari donemi (1933-1944),
Ozel bankalar dénemi (1945-1960),
Planli donem (1960-1980),
Serbestlesme ve disa agilma dénemi(1981-2001)
Yeniden yapilandirma dénemi(2002-2008) olarak
sayilabilir.

SORU:
Ulusal bankalar dénemi hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:
Ulusal Bankalar Doneminde yasanan gelismeler sunlardir;
e 1923 yilinda izmir iktisat Kongresi gerceklestirilmistir.
e 1924 yilinda Tiirkiye is Bankasi a 6zel sektér bankasi
olarak kurulmustur.
e 1925 yilinda Tirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi
kurulmusgtur.
e 1927 yilinda Emlak ve Eytam Bankasi kurulmustur.
e 1930 yihndaT.C. Merkez Bankasi’nin kurulmustur.
SORU:
Planli donem hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:
Planli donemde bankacilik sektorii 6Gnemli 6lgide kamu kontroll
ve etkisi altinda kalmistir. Mevduat ve kredilere uygulanacak faiz
oranlari, banka komisyon oranlari ve kredi limitleri, izlenen ithal
ikamesi politikasi dogrultusunda belirlenmis; bankalarin temel
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islevi kalkinma planlarinda yer alan yatirimlarin finansmanlarinin
saglanmasi olarak tanimlanmistir. Planli donemde 5’i kalkinma
ve 2’si ticaret olmak lizere toplam 7 yeni banka kurulmustur. Bu
dénemde kurulan kalkinma bankalari, T.C. Turizm Bankasi
(1962), Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi (1963), Devlet Yatirim
Bankasi (1964), Turkiye Maden Bankasi (1968) ve Devlet Sanayi
ve Is¢i Yatirim Bankasi (1976) bu donemde kurulan ticaret
bankalari ise Amerikan-Ttrk Dis Ticaret Bankasi (1964) ve Arap-
Tirk Bankasi (1977)'dir. Kalkinma bankalarinin kurulmasi ile ilgili
ilke kararlari kalkinma planlarinda yer almistir.

SORU:

Yapilandirma sonrasi donemin karakteristik 6zellikleri hakkinda
bilgi veriniz?

CEVAP:

Uluslararasi Standartlar: Bankalarin faaliyetini dizenleyen
mevzuat 2005 yilinda yenilenerek, uluslararasi genel kabul
gérmis prensiplere ve uygulamalara 6nemli 6lgiide
yaklastirilmistir.

Yabanci sermaye girisi: Donemin bitlnu itibariyle Tlrkiye’de
bankacilik sektériine déniik yabanci yatirimci ilgisi artmis ve
ozellikle 2005-2007 doneminde gok sayida banka yabanci
sermaye tarafindan satin alinmis veya yabanci bankalar stratejik
ortak olarak kabul edilmistir. Boylece, 2005 yilinda 3 adet, 2006
yilinda 4 adet ve 2007 yilinda da 3 adet olmak Uzere toplam 10
bankanin ¢ogunluk hisseleri veya stratejik ortaklik saglayan
paylari yurtdisi yerlesikler tarafindan satin alinmistir.

Sektdrde hizli biiyiime: Bankacilik sektori bilangosu, sube ve
personel sayisinda 2002-2008 doneminde genel olarak artis
yasanmasina ragmen, banka sayisi azalmistir. Mevduat, kalkinma
ve yatirim bankalarinin sayisi, 2002 yilina gore 9 adet azalarak,
2008 yil sonunda 45’e gerilemistir. Yine bu donemde sube sayisi
6.100’den 8.800’e; sektorde galisan sayisi da 123.000’den
172.000’e yikselmistir. Sektdriin aktif bayikliga 2002 yilinda
200 milyar dolar (gsyih’nin yuzde 55’i) diizeyinden 2008 yilinda
500 milyar dolar (gsyih’nin yizde 75’i) diizeyine ylkselmistir.

Artan 6zel sektér fonlamasi: Turkiye’de 1990’liyillarda bankalar
yiksek diizeyli kamu kesimi borglanma ihtiyaci nedeniyle,
menkul degerler clizdanlarini blytutmek ve kredi stoklarindaki
blyumeyi gérece sinirlandirmak zorunda kalmistir. Bu nedenle
olusan crowding-outetkisi, Turkiye’de biylimeyi, enflasyonu ve
finansal istikrari olumsuz etkilemistir. Ote yandan, 2002-2008
doneminde kamu kesimi borglanma geregi azalmis ve bankalar
Ozel sektor fonlamasini artirabilmistir. Nitekim toplam aktifler
icinde kredilerin pay1 2002 yilinda yizde 27’den 2008 yilinda
ylzde 52’ye yikselmistir.

SORU:

Kiresel kriz stirecinde Turkiye’de bankacilik sektoriintin durumu
hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Kuresel Kriz siirecinde Tiirkiye’de bankacilik sektori son derece
olumlu bir performans sergilemistir. Basta ABD ve Avrupa olmak
lzere, gelismis Ulke bankacilik sektorleri, yukarida sayilan
nedenler gergevesinde krizden son derece olumsuz etkilenirken;
Turkiye’de bankacilik sektori mali gliciint korumus ve
ekonomiyi finanse etmeye devam etmistir. Sektoriin sube,
personel, aktif ve kredi hacmi biiylimeye devam ederken; uzun
vadede sermaye yeterliligini koruyacak olan karlihk diizeyini de
genel olarak korumustur. Ayrica bu siregte Kiresel Kriz
nedeniyle bankacilik sektori faaliyeti lizerine getirilen gesitli
kamusal tedbirlerin yarattigi 6nemli maliyeti tagiyabilmistir.

UNITE 8: ULUSLARARASI PARA VE SERMAYE
PIYASALARI

FINANSAL PiYASALARDA KURESELLESME EGILIiMI

Finansal piyasalarin uluslararasi bir 6zellik kazanma siireci,
1980’lerden sonra hiz kazanmistir. Bu siiregte piyasalarin
entegrasyonlarindaki artislar, piyasalarin kiiresellesmesine yol
acmustir. Bununla birlikte, doviz piyasalari ve borsalarda iglem
hacimleri artmis ve uluslararasi kurumsal yatirimeilari rolii
genislemistir. Kiiresel boyutta artan rekabet sartlari, iilkeleri
finansal piyasalarini diinyaya agmaya yonlendirmektedir.

FINANSAL PIYASALARDA KURUMSALLASMA

Finansal piyasalarin kurumsallagmasi, piyasalara yatirim yapanlar
arasinda agirhigin, bireysel yatirimcilardan kurumsal yatirimcilara
dogru kaymasini ifade etmektedir.
Bireysel yatirimeilar, kendi adlarina kiigiik yatirnmlar yapan
sahislart ifade etmektedir. Kurumsal yatirimcilar ise, bireylerin
tasarruflarini bir araya getirip bireysel yatirimeilardan ¢ok daha
biiyiik tasarruf havuzlarina yon veren, emeklilik ve yatirim
fonlari, sigorta sirketleri ve bankalardir.
Finansal piyasalar, tasarruf fazlasina sahip kisi ve kuruluslarin
ellerindeki fazla fonlar: (“fon” bu baglamda para anlaminda
kullanilmaktadir), tasarruf ag1g1 bulunanlarin kullanimina
sunmalarina aracilik eden piyasalardir.
Finansal piyasalar agsagidaki gibi siniflandirilabilir:

e  Para piyasalar1 veya sermaye piyasalari,

e  Birincil piyasa veya ikincil piyasa,

e Ulusal (yurt i¢i) piyasa veya uluslararasi (yurt dis1)

piyasa,
e Diger: spot-tiirev piyasalar, organize-tezgah istii
piyasalar.

KURESEL FINANSAL PIYASALARIN
SINIFLANDIRILMASI

Kiiresel piyasalar ulusal (yurt i¢i) piyasalar ve uluslararasi (yurt
dis1) piyasalar olmak iizere ikiye ayrilir. Ulusal piyasalar da,
finansal araglari ¢ikartan sirketlerin yerli veya yabanct olmasina
gore, yerli piyasalar veya yabanci piyasalar olarak isimlendirilir.
Yabanci piyasalar da yerli piyasalar gibi, islem gordiikleri
iilkenin sermaye piyasasi yasalarma uymak zorundadir. Ulkeler
yabanci piyasalar i¢cin Samurai Piyasasi, Matador Piyasasi ve
Yankee Piyasas1 gibi, kendileri agisindan kolay hatirlanabilir
isimler bulmuslardir.

Uluslararasi piyasalarda islem goren yatirim araglarinin gesitli
ay1rt edici ozellikleri bulunmaktadir. Bunlarin en énemlileri
sunlardir:

e  Buyatirim araglari ilk ihrag edilislerinde birden fazla
iilkedeki yatirimcilara satilirlar.

e Herhangi bir iilkenin yasal diizenlemelerine tabii
degildir.

Bu 6zellikleri nedeniyle uluslararasi piyasalar daha ¢ok offshore
(deniz asir1 veya sinir dtesi) piyasalar veya Europiyasalar olarak
da anilirlar. Europiyasa kelimesindeki “Euro” sinir-6tesi anlami
tagimaktadir.

Bir sirketin kendi yerli piyasalar: disindan fon temin etmesi igin
sayilabilecek gerekgeler sunlardir:

e Kendi iilke piyasalar yeterince gelismedigi i¢in,

e  Sirketlerin veya borglanan devletlerin uluslararasi
piyasalarda, kendi iilke piyasalarindan daha ucuza
fonlama bulabilme olanagidir.

e Yurt digindan borglanarak fon kaynaklarini
¢esitlendirme ve bdylece riskleri azaltma.

ULUSLARARASI TAHVIL VE PARA PIYASALARI: Bir
iilkenin yabanci bir lilkede ve yabanci iilkenin parasi bazinda
cikardigi tahvile, yabanci tahvil denir. Thrag edildigi iilkenin para
birimi diginda bir para cinsinden ¢ikartilan tahvillere ise,
Eurotahvil (Eurobond) denir. Ana yurdu disinda bankalara
yatirilan mevduatlar olan Europara (Eurocurrency), Eurotahvilin
0zel bir tiirtidiir. Avrupa ortak para birimi Avro’nun (Euro), bu
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boliimde konusu gegen Eurotahvil, Europara ve Eurodolar ile
dogrudan ilgisi bulunmamaktadir. Bununla birlikte, Avro bazinda
satilan tahviller de Avro kullanan iilke piyasalar1 disinda
satilmasi durumunda, Eurotahvil olarak adlandirilir.

Avro, diinya finans ve ekonomi tarihi i¢in ¢ok énemli bir
denemedir. AB iiyesi 15 iilkeden 11’inin katilimiyla, Haziran
2002 itibar ile iiye iilkelerin eski para birimleri tedaviilden
kalkarak, yerlerini tamamen Avro’ya birakti. Avrupa’da tek para
birimi, iiye lilkeler arasinda islem maliyetlerini azaltip ticaretin
gelismesine ciddi katkilar yapti. Ancak, tek para birimi AB’nin
en giiclii ekonomisi olan Almanya ekonomisinin bilyiimesine
katki yaparken daha az rekabetci olan iilkelerin, Avro bazinda
asirt borglanmalarina yol agarak 2011-2012 yillarinda yasanan
AB krizinin de nedeni oldugu sdylenebilir.

EUROPARA PIYASALARI

Europara, yasal para statiisiine sahip oldugu iilke disinda elde
tutulan ve kullanilan paray1 tanimlamaktadir. Europara
piyasalarinin dnciisii, 1950’lerin sonunda olusan Eurodolar
piyasasidir.

Ote yandan, ‘euro’ 6n eki, orjinal olarak Avrupa bankalarinda
tutulan dolarlari tanimlamak i¢in kullanilmis olsa da, resmi para
birimi olarak kullanilmayan bir iilkede tutulan herhangi bir para
birimini ifade etmek i¢in de kullanilabilir.

Eurodolar piyasasi bankalar arasi bir piyasa olup bu piyasada,
bankalar yaninda finansman sirketleri ve doviz ticaretiyle
ugrasanlar bulunur.

Bir banka mevduatinin europara olabilmesi i¢in iki gart
gereklidir:

e  Europaray1 kabul edecek tarafin banka olmasi gerekir.

o  Mevduati kabul eden bankanin, ilgili paranin ait oldugu
tilke diginda bulunmasi gerekir.

Europaralarin bankalar arasinda transferinde, bankalar arasi
piyasa kanal vazifesi goren en dnemli mekanizmadir. En ¢ok
kullanilan bankalar arasi piyasalar, Londra ve New York
piyasalaridir.

Bankalar agisindan son derece 6nemli olan euromerkezlerin
temel 6zelliklerini asagidaki gibi siralayabiliriz:

e Bu merkezlerde tiim europaralar ile iglem
yapilabilmektedir.

e Ulusal finansal merkezlerdekine benzeyen vergiler,
doviz kontrolleri, karsilik oranlart ve bankacilik
islemlerine veya faaliyetlerine iligkin herhangi bir
siirlama s6z konusu degildir.

e  Bu merkezler 6zellikle yabanct miisterilerle
baglantilarin kuruldugu yerlerdir.

Euromerkezler cografi dagilimlar dikkate alinarak siralandiginda
bes ana merkez oldugunu goriilmektedir. Bunlar; Avrupa
merkezleri, ABD ve Kuzey Amerika merkezleri, Uzak Dogu ve
Asya merkezleri, Ortadogu merkezleri ve Karayip merkezleridir.

EUROBOND PiYASALARI

Son yillarda uluslararasi mali piyasalardan fon temin etme ve bu
piyasalarda fon 6diing verme iglemlerinde kullanilan araglar,
klasik banka sendikasyon kredilerinden tedaviil kabiliyeti olan
menkul kiymetlere ve menkul kiymetlestirilmis varliklara dogru
kaymistir. Bu menkul kiymetlerin baginda, yurt dis1 piyasalarda
ihra¢ edilen Eurobond gelmektedir.

Kiiresel tahvil piyasasinin siniflandirilmasinda kullanilan
kistaslar sunlardir:

e  Tahvilin hangi para biriminden ¢ikarildig1,

e Tahvilin hangi iilkede ihrag edildigi,

e  Tahvilin hangi iilkelerin borsalarinda kote edildigi,
e Thragcinim hangi iilkeden oldugu,

e  Yatirimeilarin hangi ilkeden oldugu
Burada, ulusal piyasada ihrag edilen tahviller ile yurtdisi tahviller
olarak smiflandirma yapilacaktir.

ULUSAL PIYASADA THRAC EDILEN
TAHVILLER: Ulusal piyasada iki tiir tahvil ihrag edilir. Bunlar:
e Yerli tahvil ihraglar
e  Yabanci tahvil ihraglart
YURTDISI TAHVILLER: Eurotahvil ihraglarina “yurtdis:
tahviller” denmektedir. Eurotahvil, ihrag edildigi iilkenin para
biriminden farkli bir para birimi ile 6deme yapan tahvildir.
Eurotahvil piyasasi, ihracin yapildig1 doviz cinsine gore
Eurodollar tahvili, Eurosterlin tahvili gibi adlar alir.

EUROTAHVILLERIN DERECELENDIRILMESI

Derecelendirmenin ABD’de hemen hemen zorunlu tutulmaktadir.
ABBD tahvil piyasasinin aksine, Avrupa piyasasinda ise
derecelendirmeden ziyade, bor¢lanan kuruluslarin taninmigligi 6n
plandadir.
Derecelendirme konusunda 6nde gelen ti¢ uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu sunlardir:

1. Standard & Poor’s Corporation (S&P)

2. Moody’s Investors Service (Moody’s)

3. Fitch Investors Service (Fitch).
Japon JCR da kredi notu vermekle birlikte, yukaridaki ti¢ kurulus
kadar yakindan takip edilmemektedir.
Tahviller derecelendirmeleri agisindan, yatirim yapilabilir
(“Investment Grade™) ve yatirim seviyesi alti anlamina gelen ¢6p
(zay1f) olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Derecelendirme
sirketlerinin tahviller i¢in verdigi kredi notlari, Sayfa 195 Tablo
8.3’te gosterilmektedir.

DUNYA BORSALARI

ABD hisse senedi borsasi diinyanin en biiyiik borsasidir. ABD
borsasini sirasiyla Cin, Japonya ve Ingiltere izlemektedir. Cin
disinda, 1 trilyon $’1n tizerinde borsa degerine sahip 16 tilke
arasinda; Hindistan, Brezilya, Giiney Kore, Giiney Afrika ve
Rusya gibi bazi gelismekte olan tilkeler yer almaktadir (Sayfa
196, Tablo. 8.4). Tirkiye borsa bilylikliigii acisindan diinyada 27.
siradadir.

FiINANSAL GELISIM ENDEKSI
Diinya Ekonomik Forumu (“WEF”) biinyesinde, 2008 yilindan
beri her yil yayimlanan Finansal Gelisim Raporu, gelismis ve
gelismekte olan piyasalarin karsilagtiklari zorluklari bagariyla
asmasina ve nihayetinde, ekonomik biiylimeyi yakalamalarina
yardime1 olmay1 hedeflemektedir. Bu raporda, diinyanin 6nde
gelen 60 finansal sistemini ve sermaye piyasasini puanlayip
siralayan Finansal Gelisim Endeksi mevcuttur.
Endeks, tilkeleri finansal gelismisliklerine gore asagidaki 7 alani
dikkate alarak siralamaktadir:

e  Kurumsal gevre,
Is evresi,
Finansal istikrar,
Bankacilik finansal hizmetleri,
Bankacilik dig1 finansal hizmetler,
Finansal piyasalar,
Finansal erisim.
2011 y1li Endeksinde ilk iicte Hong Kong, ABD ve Ingiltere yer
almaktadir
SORU CEVAP

SORU:

Finansal piyasalarin uluslararasi bir 6zellik kazanma siireci hangi
yildan sonra hiz kazanmistir?

CEVAP:

Finansal piyasalarin uluslararasi bir 6zellik kazanma stireci
1980'lerden sonra hiz kazanmistir

SORU:

Tirk sirketi olan Argelik’in hisseleri New York Borsasi’nin hangi
piyasasinda islem gorir?

CEVAP:
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Turk sirketi olan Argelik'in hisseleri New York Borsasi’nin yabanci
sirketler piyasasinda iglem gorur

SORU:

i-Para piyasalari, ii-Sermaye piyasalari, iii-Spot piyasa, iv-
Tezgahiistii piyasalar, V-integral piyasalar. Seceneklerin
hangisinde finansal piyasalarin siniflandirilmasi hatali verilmistir?
CEVAP:

Finansal piyasalari siniflandirmanin pek ¢ok yolu vardir.
Bunlardan en yaygin olani finansal

piyasa aracinin borglanma araci (tahvil ve bono) veya hisse
senedi olmasina gore yapilan ayrimdir. Diger bir ayrim ise
vadeye gore yapilan ayrimdir. Buna gore bir yildan kisa vadeye
sahip bor¢lanma araglarinin islem gérdugu piyasalara para
piyasalari, bir yildan daha uzun vadeli finansal araglarin islem
gordugl piyasalara ise sermaye piyasalari denir. Diger bir ayrim
ise ilk defa gikartilan finansal araglarin islem gordigi piyasalara
birincil piyasa, daha dnceden gikartilan finansal araglarin islem
gordigl piyasalara ise ikincil piyasa denmesidir. Bunun disinda
spot piyasa — tlirev piyasalar, organize piyasalar — tezgahusti
piyasalar gibi farkl 6zellikleri gére siniflandirma yapmak
mimkiinddr.

Yanit: integral piyasalar

SORU:

Bulldog Piyasasi, hangi tilkede yabanci menkul kiymetlerin islem
gordugi piyasadir?

CEVAP:

Bulldog Piyasasi: ingiltere’de yabanci menkul kiymetlerin islem
gordugi piyasadir.

SORU:

Dilinyanin en 6nemli para ve sermaye merkezlerini nelerdir?
CEVAP:

Euromerkezler cografi dagilimlari dikkate alinarak siralandiginda
bes ana merkez oldugunu goriyoruz. Londra, Zirih, Frankfurt,
Liksemburg, Paris, Amsterdam, Briiksel, Milano gibi
merkezlerden olusan Avrupa merkezleri; New York, Toronto,
Sikago, Los Angeles ve digerlerinden olusan A.B.D. ve Kuzey
Amerika merkezleri; Singapur, Hong Kong ve Tokyo’dan olusan
Uzak Dogu ve Asya merkezleri; Beyrut, Bahreyn ve Birlesik Arap
Emirlikleri'nden olusan Ortadogu merkezleri ve Nassau-Bahama,
Cayman Adalari ve Panama’dan olugan Karayip merkezleri.
SORU:

En yaygin kullanilan Offshore piyasa Avrupa’da hangisidir?
CEVAP:

En yaygin kullanilan offshore piyasalar arasinda Avrupa’da
Liksemburg ve BVI (British Virgin Islands); Amerika kitasinda ise
Cayman adalarini saymak mimkindir.

SORU:

Bir sirketin kendi yerli piyasalari digindan fon temin nedenleri
nelerdir?

CEVAP:

Bazi bilyuk sirketler, kendi tlke piyasalari yeterince gelismedigi
icin, yabanci veya uluslararasi piyasalarda menkul kiymet ihrag
ederler.

Sirketler veya borglanan devletler uluslararasi piyasalarda, kendi
lke piyasalarindan daha ucuza fonlama bulabilmektedir.

Fon bulma ihtiyaci olan sirketlerin, yurt disindan borglanarak fon
kaynaklarini gesitlendirme amaci vardir

Yerli piyasalar disindan fon temin edilerek yurt igi kaynaklara
olan bagimlilik riskini azaltmak miimkiin olmaktadir.

Yerli piyasalari disindan alinan tahvillerin faizi yurt icindeki
borglanmaya gore daha ucuz olmaktadir.

SORU:

Alman sirketi Mercedes Benz'in A.B.D. piyasalarinda dolar
bazinda gikardigi bir tahvile ne denir?

CEVAP:

Bir sirketin yabanci bir ilkede ve yabanci tilkenin parasi bazinda
cikardigi tahvile yabanci tahvil denir. Ornegin Alman sirketi
Mercedes Benz'in A.B.D. piyasalarinda dolar bazinda ¢ikardigi
bir tahvile yabanci tahvil denir. Bu tur tahviller tarih boyunca
uluslararasi piyasalarda 6nemli yer tutmustur. Ornegin, 19.
ylizyilda yapilan Amerika demir yollarinin ¢ogu ingiltere’de
cikartilan yabanci tahvillerle finanse edilmistir.

SORU:

AB lyesi 15 llkeden 11’inin katihmi ile Avro hangi yilda
dogmustur?

CEVAP:

Avrupa Birligi, Aralik 1991’de imzalanan Maastricht Anlagmasi ile
1999 yilina kadar ortak bir Avrupa para birimi yaratma
konusunda anlasti. Bazi endise ve itirazlara ragmen, AB Uyesi 15
Ulkeden 11’inin katihmiyla 1 Ocak 1999’da avro dogdu. 2002
yili baginda avro banknot ve demir paralari tedaviile girdi ve
Haziran 2002 itibari ile Giye Ulkelerin eski para birimleri (Alman
Mark’i, Fransiz Frank’i, italyan Liret’i vs) tedaviilden kalkarak
yerlerini tamamen avro’ya birakti.

SORU:

Maastricht Anlagmasinda belirlenen kriterleri tutturamadigl igin
baslangicta avro’ya dahil edilmeyen ulke hangisidir?

CEVAP:

15 AB {iyesinden ingiltere, Danimarka ve isve¢ avro’ya
katilmamayi tercih ederken, Yunanistan ise Maastricht
Anlagmasinda belirlenen kriterleri tutturamadigi igin baslangicta
avro’ya dahil edilmemisti. Bu kriterler sunlardi:

1. Bitge agigi/Milli Gelir orani %3’ten az alacak

2. Toplam kamu borcu/Milli Gelir orani %60’tan az olacak
SORU:

Ana yurdu disinda bankalara yatirilan mevduatlara ne isim
verilir?

CEVAP:

Eurotahvilin 6zel bir tlrl Europara (Eurocurrency), ana yurdu
disinda bankalara yatirilan mevduatlara verilen isimdir.

En 6nemli Europara tiirt A.B.D. disinda bankalara yatirilan dolar
hesaplaridir. Bu tlr paralar faiz kazandiklari igin kisa

vadeli Eurotahvil olarak dugtindlebilirler.

SORU:

Eurodollar nedir?

CEVAP:

En yaygin Europara konumunda olan Eurodollar ise

A.B.D. disindaki yabanci bankalarda veya yabanci Glkelerdeki
A.B.D. bankalarinda tutulan ve kullanilan dolar cinsi paradir.
Ornegin Londra’daki Barclays Bankasi’ndaki dolar bazli mevduat
bir Eurodolar’dir.

SORU:

Europara piyasalari nedir?

CEVAP:

Europara piyasalarinin 6nclst 1950’lerin sonunda olusan
Eurodollar piyasasidir.

Europara, yasal para statilistine sahip oldugu lilke diginda elde
tutulan ve kullanilan parayi tanimlamaktadir.

En yaygin Europara konumunda olan Eurodollar ise

A.B.D. disindaki yabanci bankalarda veya yabanci tilkelerdeki
A.B.D. bankalarinda tutulan ve kullanilan dolar cinsi paradir.
Ornegin Londra’daki Barclays Bankasi’ndaki dolar bazli mevduat
bir Eurodolar’dir.

Benzer sekilde Singapur’daki Citibank’taki dolar bazli mevduat da
Eurodolar’a 6rnek olarak verilebilir. Avrupa disindaki dolarlar ise
genellikle bulundugu bolgeye goére adlandiriimaktadir. Ornek
olarak “Asyadollar” ve “Riodolar” verilebilir.
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Eurodollar piyasasinin en belirgin 6zelligi bankalararasi bir piyasa
olmasidir.

SORU:

LIBOR nedir?

CEVAP:

LIBOR: London InterBank Offered Rate Londra Bankalararasi
Borg Verme Faizi.

SORU:

Eurodollar piyasasinin 6zelligi nedir?

CEVAP:

Eurodollar piyasasinin en belirgin 6zelligi bankalararasi bir piyasa
olmasidir. Europara piyasalarinin para yaratma mekanizmasinda,
uluslararasi faaliyet gosteren bankalar 6nemli bir role sahiptir.
Europara iki sekilde yaratilabilir: Bir Glkenin parasi bir baska
Ulkedeki bankaya mevduat olarak yatirilabilir ya da

mevduatlar farkli tlkelerdeki bankalara transfer edilebilir.
Dolayisiyla, bir banka mevduatinin europara olabilmesi igin iki
sart gereklidir: ilki, europarayi kabul edecek tarafin banka olmasi
gerekir. Bu nedenle, europara bir bankacilik islemidir. ikincisi,
mevduati kabul eden bankanin, ilgili paranin ait oldugu tlke
disinda bulunmasi gerekir.

SORU:

Karesel tahvil piyasasinin siniflandirilmasinda kullanilan kistaslar
nelerdir?

CEVAP:

Kiaresel tahvil piyasasinin siniflandirilmasinda kullanilan tek bir
sistem mevcut degildir. Bu konuda ¢ok gesitli kistaslar kullanarak
gruplama yapilabilir. Bu kistaslarin baslicalart:

i. Tahvilin hangi para biriminden gikarildigl, ii. Tahvilin hangi
Ulkede ihrag edildigi,

iii. Tahvilin hangi Glkelerin borsalarinda kote edildigi,

iv. ihragcinin hangi tilkeden oldugu,

v. Yatirimcilarin hangi tlkeden oldugu.

SORU:

Eurotahvil nedir?

CEVAP:

ihrag edildigi tilkenin para biriminden farkli bir para birimi ile
o0deme yapan tahvillere Eurotahvil adi verilmektedir. Uluslararasi
bir konsorsiyum (sendikasyon) ile birden fazla tlkede esanli
olarak banka ve/veya yatirim bankalari tarafindan ihrag

edilen bir finansal aractir. Eurotahvillerin kokeni A.B.D. bankalari
tarafindan Londra’da A.B.D. dolari Gizerinden tahvil ihracina
dayanmaktadir.

SORU:

Tahviller derecelendirilmeleri agisindan kaga ayrilir?

CEVAP:

Tahviller derecelendirmeleri agisindan yatirhm

yapilabilir ve yatirim seviyesi alti anlamina gelen ¢op (zayif)
olmak Gzere ikiye

ayrilmaktadir.

SORU:

Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglari nelerdir?

CEVAP:

Bu konuda 6nde gelen (g uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu sunlardir:

1. Standard & Poor’s Corporation (S&P)

2. Moody’s Investors Service (Moody’s)

3. Fitch Investors Service (Fitch)

Ayrica Japon JCR da kredi notu vermekte ancak yukaridaki tig
kurulus kadar yakindan takip edilmemektedir.

SORU:

Finansal Gelisim Endeksi nedir?

CEVAP:

Dunya Ekonomik Forumu (“WEF”) biinyesinde 2008 yilindan beri
her yil yayimlanan Finansal Gelisim Raporu, gelismis ve
gelismekte olan piyasalarin karsilastiklari zorluklari basariyla
asmasina ve nihayetinde ekonomik biyimeyi

yakalamalarina yardimci olmayi hedeflemektedir. Bu raporda
diinyanin 6nde gelen 60 finansal sistemini ve sermaye piyasasini
puanlayip siralayan Finansal Gelisim Endeksi mevcuttur. Raporda
finansal gelismislik, etkin finansal aracilik ile birlikte derin
sermaye ve finansal piyasalarin olusmasini saglayan etmenler,
politikalar ve kurumlar olarak tanimlanmistir. Endeks, tlkeleri
finansal gelismisliklerine gore siralarken 7 alani dikkate
almaktadir. Bunlar

Kurumsal gevre,

is cevresi,

Finansal istikrar,

Bankacilik finansal hizmetleri,

Bankacilik disi finansal hizmetler,

Finansal piyasalar,

Finansal erisim.

SORU:

Piyasalarin kiresellesme sirecine katki saglayan faktorler
nelerdir?

CEVAP:

Piyasalarin kiiresellesme suirecine katki yapan faktorleri tGge
ayirabiliriz:

1. Finansal piyasalarin serbestlesip yabanci yatirimcilara agilmasi
2. Teknolojik gelismelerin diinya piyasalarinin takibini, firsatlarin
analizini ve islem yapmayi kolaylastirmasi

3. Yatirimcilarin artan oranda kurumsallagmasi

SORU:

Finansal piyasalarin kurumsallasmasi hakkinda kisaca bilgi
veriniz?

CEVAP:

Finansal piyasalarin kurumsallasmasindan kastedilen ise
piyasalara yatirim yapanlarin arasinda agirligin bireysel
yatirimcilardan kurumsal yatirimcilara kaymasidir. Bireysel
yatirimcilar kendi adina nispeten ufak yatirimlar yapan sahislar
demektir. Kurumsal yatirimcilar ise bireylerin tasarruflarini bir
araya getirip ¢cok daha blyuk tasarruf havuzlarina yén veren
emeklilik ve yatirim fonlari, sigorta sirketleri ve bankalardir.
Kurumsal yatirimcilar, bireylere kiyasla daha fazla bilgi ve imkana
sahip olduklariigin, yurt digi yatirimlara daha yatkindir. Yatirm
yaparken yerli piyasalar yaninda yurt digi piyasalara da yatirm
yapmak portféylerin riskgetiri dengesini olumlu etkilemektedir.
Bir baska deyisle yurt disi gesitlendirme sayesinde kurumsal
yatirimcilar ayni risk seviyesinde daha fazla getiri elde etme
sansina sahip olabilmektedir. Yurt disi yatirimlar sadece gelismis
tilke (6rnegin A.B.D., Almanya, Fransa, ingiltere veya Japonya)
piyasalari ile sinirli olmayip, gelismekte olan dlke (6rnegin
Tirkiye, Brezilya, Rusya ve Hindistan) ve hatta dncu ulkeleri
(Afrika Ulkeleri, Pakistan, Vietnam) de kapsayabilmektedir.
SORU:

Finansal piyasalarin 6zellikleri nelerdir?

CEVAP:

Finansal piyasalar, tasarruf fazlasina sahip kisi ve kuruluslarin
ellerindeki fazla fonlari (“fon” bu baglamda para anlaminda
kullanilmaktadir), tasarruf agigi bulunanlarin kullanimina
sunmalarina aracilik eden piyasalardir. Diger bir deyisle, bu
piyasalarda fon talep edenlerle fon arz edenler bir araya gelir.
S6z konusu fonlar, islem yapanlar arasinda anlasmayi giivenceye
alan birtakim kiymetli evraklarla devredilmektedir ve bunlara da
finansal araglar denilmektedir. Tasarruf sahibinin fonu
devretmekteki amaci getiri elde etmektir. Buna karsin, fon talep
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edenler ise o anda ellerinde bulunan miktardan daha fazla
harcamak veya yatirim yapmak amaciyla bu isleme girerler.
SORU:

Finansal piyasalarin siniflandiriimasi hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:

Finansal piyasalari siniflandirmanin pek ¢ok yolu vardir.
Bunlardan en yaygin olani finansal piyasa aracinin borglanma
araci (tahvil ve bono) veya hisse senedi olmasina gore yapilan
ayrimdir. Diger bir ayrim ise vadeye gore yapilan ayrimdir. Buna
gore bir yildan kisa vadeye sahip borglanma araglarinin islem
gordugl piyasalara para piyasalari, bir yildan daha uzun vadeli
finansal araglarin islem goérdugi piyasalara ise sermaye
piyasalari denir. Diger bir ayrim ise ilk defa gikartilan finansal
araglarin islem gordigi piyasalara birincil piyasa, daha 6nceden
cikartilan finansal araglarin islem gordiigii piyasalara ise ikincil
piyasa denmesidir. Bunun disinda spot piyasa — tiirev
piyasalar, organize piyasalar — tezgahistii piyasalar gibi farkl
ozelliklerine gore siniflandirma yapmak mimkandar.

SORU:

Ulusal piyasalar hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Ulusal piyasalar ise kendi arasinda iki kisma ayrilabilir: Yerli
piyasalar ve yabanci piyasalar. Buradaki yerli-yabanci ayrimi ise
finansal araglari gikartan sirketlerin yerli veya yabanci oldugunu
belirtir. Ornegin ABD'li bir sirket olan Apple’in New York
Borsa’sinda islem gordugu pazar ulusal Pazar iken, bir Tirk
sirketi olan Turkcell’in hisseleri New York Borsasi’nin yabanci
sirketler piyasasinda islem gordir.

SORU:

Yabanci piyasalar igin konusma dilinde, bulunduklari tlkelere
gore hatirlamasi kolay olmasi agisindan hangi isimler verilmistir?
CEVAP:

Yabanci piyasalar igin konusma dilinde, bulunduklari tlkelere
gore hatirlamasi kolay isimler gelismistir:

Yankee Piyasasi: A.B.D.’de yabanci menkul kiymetlerin igslem
gordigl piyasa

Samurai Piyasasi: Japonya’da yabanci menkul kiymetlerin islem
gordugi piyasa

Bulldog Piyasast: ingiltere’de yabanci menkul kiymetlerin islem
gordigl piyasa

Rembrandt Piyasasi: Hollanda’da yabanci menkul kiymetlerin
islem gordigl piyasa

Matador Piyasasi: ispanya’da yabanci menkul kiymetlerin islem
gordugi piyasa

SORU:

Uluslararasi piyasalarda islem goren yatirim araglarinin ayirt
edici 6zellikleri nelerdir?

CEVAP:

Uluslararasi piyasalarda islem géren yatirim araglarinin en
onemli ayirt edici 6zellikleri sunlardir:

1. ilk ihrag edilirken bu yatirim araglari birden fazla tilkedeki
yatirimcilara satilirlar.

2. Herhangi bir tlkenin yasal diizenlemerine tabii degildir.
SORU:

Bir sirketin kendi yerli piyasalari disindan fon temin etmesinin
nedenleri nelerdir?

CEVAP:

Bir sirketin kendi yerli piyasalari disindan fon temin etmesi igin
birden fazla gerekge sayilabilir. Birincisi, bazi buytk sirketler,
kendi Ulke piyasalari yeterince gelismedigi icin, yabanci veya
uluslararasi piyasalarda menkul kiymet ihrac ederler. Ornegin,
2000 yilinda halka agilan Turkcell’in IMKB (yeni adiyla Borsa
istanbul veya kisaca BIST) ile birlikte hisselerinin bilyiik bir

kismini New York Borsasi’nda satmasini bu gerekgeye
baglayabiliriz.

ikincisi, sirketler veya borglanan devletler uluslararasi
piyasalarda, kendi Ulke piyasalarindan daha ucuza fonlama
bulabilme olanagidir. Ornegin Tiirk Hazinesi her yil yurt disinda 5
milyar dolar’in lizerinde Eurobond satmaktadir. Bu tahvillerin
faizi yurt icindeki bor¢glanmaya gére daha ucuz olmaktadir.
Diger bir neden ise, fon bulma ihtiyaci olan sirketlerin, yurt
disindan borglanarak fon kaynaklarini gesitlendirme amacidir.
Boylece sadece yurt igi kaynaklara olan bagimlilik riskini
azaltmak mumkiin olmaktadir.

SORU:

Yabanci tahvil kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Bir sirketin yabanci bir tilkede ve yabanci tGlkenin parasi bazinda
cikardigi tahvile yabanci tahvil denir. Ornegin Alman sirketi
Mercedes Benz’in A.B.D. piyasalarinda dolar bazinda gikardigi bir
tahvile yabanci tahvil denir. Bu tir tahviller tarih boyunca
uluslararasi piyasalarda 6nemli yer tutmustur. Ornegin, 19.
ylzyilda yapilan Amerika demir yollarinin ¢ogu ingiltere’de
¢ikartilan yabanci tahvillerle finanse edilmistir.

SORU:

Eurotahvil kavramini agiklayiniz?

CEVAP:

Eurotahvil, ihrag edildigi Ulkenin para birimi diginda bir para
birimi cinsinden gikartilan tahvillerdir. Tirk Hazine’sinin Avrupa
piyasalarinda ihrag ettigi dolar bazli Eurotahviller 6rnek
verilebilir. Uluslararasi tahvil piyasasinda en hizl artis gosteren
tahvil ¢esidi Eurotahviller (Eurobond) olmustur. Son zamanlarda
uluslararasi tahvil piyasasinda satilan tahvillerin %80’den fazlasi
Eurotahvil cinsindendir.

SORU:

Europara piyasalari hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Europara piyasalarinin 6ncilst 1950’lerin sonunda olusan
Eurodollar piyasasidir. Europara, yasal para statiisine sahip
oldugu tlke disinda elde tutulan ve kullanilan parayi
tanimlamaktadir. En yaygin Europara konumunda olan
Eurodollar ise A.B.D. disindaki yabanci bankalarda veya yabanci
Ulkelerdeki A.B.D. bankalarinda tutulan ve kullanilan dolar cinsi
paradir. Ornegin Londra’daki Barclays Bankasi’'ndaki dolar bazli
mevduat bir Eurodolar’dir. Benzer sekilde Singapur’daki
Citibank’taki dolar bazli mevduat da Eurodolar’a érnek olarak
verilebilir. Avrupa disindaki dolarlar ise genellikle bulundugu
bélgeye gore adlandiriimaktadir. Ornek olarak “Asyadollar” ve
“Riodolar” verilebilir.

SORU:

Europara kag farkl sekilde olusturulabilir?

CEVAP:

Europara piyasalarinin para yaratma mekanizmasinda,
uluslararasi faaliyet gosteren bankalar 6nemli bir role sahiptir.
Europara iki sekilde yaratilabilir: Bir tGlkenin parasi bir baska
tlkedeki bankaya mevduat olarak yatirilabilir ya da mevduatlar
farkli Glkelerdeki bankalara transfer edilebilir. Dolayisiyla, bir
banka mevduatinin europara olabilmesi icin iki sart gereklidir:
ilki, europarayi kabul edecek tarafin banka olmasi gerekir. Bu
nedenle, europara bir bankacilik islemidir. ikincisi, mevduati
kabul eden bankanin, ilgili paranin ait oldugu llke disinda
bulunmasi gerekir.

SORU:

Euromerkezin temel 6zellikleri nelerdir?

CEVAP:

Bankalar agisindan son derece 6nemli olan euromerkezlerin
tanimi ve unsurlari tam agikliga kavusturulamamis olmakla
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beraber, bir euromerkezin temel 6zelliklerini asagidaki gibi
siralayabiliriz.

1. Bu merkezlerde tim europaralar ile islem yapilabilmektedir.
2. Ulusal finansal merkezlerdekine benzeyen vergiler, doviz
kontrolleri, karsilik oranlari ve bankacilik islemlerine veya
faaliyetlerine iliskin herhangi bir sinirlama s6z konusu degildir.
3. Tamamen olmasa bile, bu merkezler 6zellikle yabanci
musterilerle baglantilarin kuruldugu yerlerdir.

SORU:

Eurobond piyasalari hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Son yillarda uluslararasi mali piyasalardan fon temin etme ve bu
piyasalarda fon 6diing verme islemlerinde kullanilan araglar
klasik banka sendikasyon kredilerinden tedaviil kabiliyeti olan
menkul kiymetlere ve menkul kiymetlestirilmis varliklara dogru
kaymistir. Bu menkul kiymetlerin basinda yurt disi piyasalarda
ihrag edilen Eurobond gelmektedir. Ornegin Tiirkiye Cumhuriyeti
Hazinesi, yabanci yatirimcilardan doviz bazli borglanmak Gzere,
her yil bir kag kere ABD Dolari ve avro cinsinden Eurobond ihrag
etmektedir.

SORU:

Karesel tahvil piyasasinin siniflandiriimasinda kullanilan kistaslar
nelerdir?

CEVAP:

Kuresel tahvil piyasasinin siniflandiriimasinda kullanilan tek bir
sistem mevcut degildir. Bu konuda g¢ok gesitli kistaslar kullanarak
gruplama yapilabilir. Bu kistaslarin baslicalar:

i. Tahvilin hangi para biriminden gikarildigi,

ii. Tahvilin hangi lilkede ihrag edildigi,

iii. Tahvilin hangi tlkelerin borsalarinda kote edildigi,

iv. Thragginin hangi tilkeden oldugu,

v. Yatirimcilarin hangi tlkeden oldugu.

SORU:

Yerli ve yabanci tahvil ihraglari arasindaki farkhhklar nelerdir?
CEVAP:

Yerli Tahvil Ihraglari: iigili Gilkede ikamet eden bir ihragg
tarafindan ve o ulke para birimi Gzerinden yapilan ihraglardir.
ihraca aracilik eden kuruluslar (bankalar) da yerli kuruluslar olup,
hedef yatirnmcilar da o llkede oturmakta olan kisi ve
kuruluglardir.

Yabanci Tahvil ihraglari: ingilizcesi ‘foreignpay bond’ olup kisaca
‘foreign bond’ olarak kullanilmaktadir. Yabanci bir ihraggi
tarafindan baska bir tilkede, o Glkenin para birimi cinsinden,
ihraca aracilik eden konsorsiyumun da o llke kuruluslarindan
oldugu ve o iilke piyasasi ile sinirli tahvil ihraglaridir. Ornegin, bir
A.B.D. sirketinin ingiltere’de ingiliz bankalari aracihg ile ingiliz
sterlini cinsinden yaptigi tahvil ihracina yurtdigi tahvil ihraci
denmektedir.

SORU:

Uluslararasi piyasalarda kabul gérmus kredi derecelendirme
kuruluglari hangileridir?

CEVAP:

Uluslararasi piyasalarda kabul gérmus kredi derecelendirme
kuruluslar;

Standard & Poor’s Corporation (S&P)

Moody’s Investors Service (Moody’s)

Fitch Investors Service (Fitch)

SORU:

Tahvilleri derecelendirmeleri konusunda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:

Tahviller derecelendirmeleri agisindan yatirim yapilabilir
(“Investment Grade”) ve yatirim seviyesi alti anlamina gelen ¢op
(zayif) olmak Uizere ikiye ayrilmaktadir. Gop tahvillerin piyasadaki
adlandiriimasindan 6tiri olusan koétd imajini ortadan kaldirmak

amaciyla ‘yiksek getirili’ veya ‘spekulatif’ sifatlari son
zamanlarda daha sik kullanilir olmustur. Asagidaki tablo,
derecelendirme sirketlerinin tahviller igin verdigi kredi notlarini
gostermektedir.

SORU:

Diinya borsalarinin gelisimi hakkinda kisaca bilgi veriniz?
CEVAP:

20. yuzyihn ikinci yarisinda Amerikan hisse senedi borsalari agik
ara diinyanin en buytk borsalari iken, 1980l yillarda Japonya
Borsasi ciddi bir biiylime atagi yapmistir. Ancak Japonya’da
gayrimenkul balonunun sénmesi ile Japonya Borsasi bu yikselisi
strdirememistir. 2000’li yillara girderken kiresellesen diinyada
Avrupa’dan gelismekte olan llkelere kadar tim borsalar biyime
surecine girdi. 21. ylzyila girerken ise Cin ekonomisi ve
piyasalari, ihracat modeline dayali hizli biyime modeliile ciddi
bir blilyime trendi yakalamis durumdadir. 2012 sonu itibari ile
Cin borsalari piyasa degeri agisindan ABD’nin ardindan ikinci
konuma yiikseldi.

SORU:

Finansal gelisim endeksi hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP:

Diinya Ekonomik Forumu (“WEF”) blinyesinde 2008 yilindan beri
her yil yayimlanan Finansal Gelisim Raporu, gelismis ve
gelismekte olan piyasalarin karsilastiklari zorluklari basariyla
asmasina ve nihayetinde ekonomik biyiimeyi yakalamalarina
yardimci olmayi hedeflemektedir. Bu raporda diinyanin 6nde
gelen 60 finansal sistemini ve sermaye piyasasini puanlayip
siralayan Finansal Gelisim Endeksi mevcuttur. Raporda finansal
gelismislik, etkin finansal aracilik ile birlikte derin sermaye ve
finansal piyasalarin olusmasini saglayan etmenler, politikalar ve
kurumlar olarak tanimlanmistir. Endeks, tlkeleri finansal
gelismisliklerine gore siralarken 7 alani dikkate almaktadir.
Bunlar i) Kurumsal gevre, ii) is cevresi, iii) Finansal istikrar, iv)
Bankacilik finansal hizmetleri, v) Bankacilik disi finansal
hizmetler, vi) Finansal piyasalar, vii) Finansal erigim.

1.Soru
Asagidakilerden hangisi ile ilgili olarak IAB’de islem
yapilmamaktadir?
A

Altin

B

Gumdis

C

Bakir

D

Elmas

E

Platin

Yanit Agiklamasi: Bakir
2.Soru

VOB’da kag farkli Griin grubu igin vadeli islem s6zlesmeleri islem
gormektedir?

A

Hisse senedi ve doviz

B

Faiz, emtia ve doviz

C

TL, déviz ve emtia

D

Hisse senedi, doviz ve TL
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E
Hisse senedi, doviz, faiz ve emtia

Yanit Agiklamasi: VOB’da dort ayri Grlin grubu igin vadeli islem
sozlesmeleri islem gérmektedir. Bu Urtin gruplari ve dort ayri
piyasa mevcut olup bu piyasalar ve islem goren so6zlesmeler
sunlardir: e Hisse Senedi ® Doviz ® Faiz ® Emtia+

3.Soru

Asagidaki AB iilkelerinin hangisinde sermaye piyasalari igin ayri
bagimsiz otoritelerin oldugu yapi mevcuttur?

A

Belgika

B

irlanda

C

ispanya

D
Avusturya
E
Danimarka

Yanit Agiklamasi: ispanya'da sermaye piyasalari igin ayri

bagimsiz otoritelerin bulundugu yapilar mevcuttur.

4.Soru

Asagidaki segceneklerden hangisinde yatirim ortakliklarinin amaci
yer almaktadir?

A

Araci kuruluslarin kisa sureli fon arz ve fon taleplerini Takasbank
Para Piyasasinda, gerekli teminatlar ile Takasbank garantisi altinda
organize bir sekildekarsilanmasini da saglamak amaciyla kurulmustur.
B

Vadeli islemler aracilik sirketi miinhasiran; borsada islem goren
kiymetli maden, doéviz ve emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinin alim satimina aracilik etmek amaciyla kurulmustur.
(of

Yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul,

altin ve diger kiymetli madenler portfoylerini isletmek amaciyla
kurulan anonim ortakliklardir.

D

farkli portféy yapilarina sahip fonlar olusturulmak yolu ile farkh
yatirimci tercihlerine hitap edebilmek amaciyla kurulmustur.

E

Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi, doviz, mal, kiymetli maden veya
kurulca belirlenecek diger varliklarin kaldiragh alim satimi, alim
satimina aracilik ve bu islemlere yonelik hizmetleri yerine getirmek
amaciyla kurulmustur.

5.Soru

Baz aldig1 endeksin performansini yatirimcilara yansitmayi
amaglayan ve paylari borsalarda islem géren yatirim fonlarina ne
ad verilir?

A

Emisyon fonu

B

Promosyon fonu

C

Borsa yatirim fonu

D

Raghan hakki fonu

E

Temettl fonu
6.Soru

Hangi tilkede 2002 yilinda BaFin Maliye Bakanhgi kurulmustur?
A

isvicre

B

Hollanda

C

Almanya

D

Fransa

E

Nijerya

Yanit Acgiklamasi:

Almanya’da 2002’de kurulan BaFin Maliye Bakanhgi’'na bagh,
ancak ayri tiizel kisilige sahiptir ve diizenleyici otorite olarak
Merkez Bankasi ile koordineli hareket etmektedir.

7.Soru

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda, Borsa kotasyon sartlarini
saglayamayan, gelisme ve blylime potansiyeline sahip
sirketlerin menkul kiymetlerinin islem gordgi piyasa
asagidakilerden hangisidir?

A

Hisse senetleri piyasasi

B

Tahvil ve bono piyasasi

C

Gelisen igsletmeler piyasasi
D

Yabanct menkul kiymetler piyasasi
E

Yeni pay alma hakki piyasasi
8.Soru

Devletin finans sistemine sagladigi baslica koruma dnlemleri
dogru olarak ve birlikte asagidakilerden hangisinde verilmistir?

A

Mevduat garantisi ve merkezbankasinin bankalara sagladigi
likidite olanagi

B

Tasarruf ekonomisi ve mevduat garantisi

C

Karma fon yénetimi ve merkezbankasinin bankalara sagladig
likidite olanagi

D

Ozellestirme ve tasarruf ekonomisi

E

Uglinciil piyasa islemleri ve Ozellestirme

9.Soru

Kiymetli maden 6diing sertifikalari alim satim islemlerinde ne
kullanilir?

A

Yalnizca Tirk Lirasi
B

Yalnizca ABD dolari
C

Yalnizca Euro

D
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Yalnizca Turk Lirasi ve ABD dolari

E

Turk Lirasi, ABD dolari ve Euro

10.Soru

ihracat yapan bir sirkete sattigi malin ddemesi 4 ay sonra
Amerikan Dolari cinsinden yapilacaksa, ihracatgi firma kur
farkindan korunmak igin 6nlem almak istiyorsa nereye yatirim
yapmasi en faydali olur?

A

Serbest islem Platformu

B

Vadeli islemler Opsiyon Borsasi

C

istanbul Altin Borsasi

D

Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi
E

Ulusal Pazar

Yanit Agiklamasi: Doviz kurunun ilerleyen tarihlerde
degisiminden kaynaklanacak olasi zararini engellemek igin
dovizle alakal olan ve bu kuru sabitlemeye yarayacak olan bir
yatirima yénlenmek en iyi yoldur. VOB’da “ddviz piyasas!”
bulunmakta ve bu amaca hizmet etmektedir. Bu nedenle VOB’ta
yatirim yapmak en faydali karar olacaktir.

11.Soru
Asagidakilerden hangisi finans sektoérlerinin diizenlenmesinin
nedenlerinden biridir?

A

Ozellestirmeler

B

Serbest piyasa ekonomisi

C

Sermaye seviyesinin yikselmesi
D

Yabanci yatirimcilarin artmasi

E

Rekabetin zayif olmasi

Yanit Aciklamasi:

Finansal sektorlerin diizenlenmesinin nedenleri arasinda;
digsallik, rekabetin zayif olmasi, piyasa yetersizlikleri ve
basarisizliklar, sistemin kilitlenmesi, finans kurumlarinin gézetimi
gerekliligi, ahlaki ¢oklntu, gibi nedenler sayilabilir.

12.Soru

Finansal sistem, finansal piyasalardan daha genis bir kavrami
ifade etmektedir. Asagidakilerden hangisi finansal sistemi
olusturan unsurlardan degildir?

A

Tasarruf sahipleri (Fon arz edenler)
B

Yatirim ve finansman araglari

C

Yatirnmcilar (Fon talep edenler)

D

Yardimci kuruluglar

E

Kar amaci olmayan kuruluslar

Yanit Agiklamasi: Kar amaci giitmeyen kuruluslar finansal
piyasalar ya da finansal sistem ile dogrudan ilgili degildir.
Orgiitsel anlamda sosyal amaglar 6n plandadir.

13.Soru

....... yilinda Washington’da gergeklestirilen G-20 Zirvesinde tim
mali piyasalarin,

Grlnlerin ve aktorlerin diizenlenmesi ve gozetimi konusunda
varilan kararin uygulanacagi ve finansal sistem reformuna devam
edilecegi belirtilmistir. Yukaridaki bosluga asagidakilerden
hangisi gelmelidir?

A
2005
B
2006
C
2007
D
2008
E
2009

Yanit Agiklamasi:

2008 yilinda Washington’da gergeklestirilen G-20 Zirvesinde tim
mali piyasalarin,

Urdnlerin ve aktoérlerin diizenlenmesi ve gozetimi konusunda
varilan kararin uygulanacagi ve finansal sistem reformuna devam
edilecegi belirtilmistir.

14.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal sistemi olusturan temel
unsurlardan birisidir?

A

Hukuki ve idari Diizenlemeler

B

Rekabet Kurulu

C

Tahviller

D

Derecelendirme Sirketleri

E

Hanehalki

Yanit Agiklamasi: Finansal Stistemin Temel Unsurlarindan
sadece Hukuki ve idari Diizenlemeler seceneklerde yer
almaktadir. Diger secenekler temel unsurlarin alt bilesenlerinden
olugsmaktadir.

15.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal kurumlarin fonksiyonlarindan
birisi degildir?

A

Kaynaklara akicilik saglamak

B

Risk ayarlamasi yapmak

C

Odeme mekanizmasi saglamak

D

Finansal danismanlik hizmeti saglamak
E
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Yatirim fonlari saglamak

Yanit Agiklamasi: Finansal kurumlarin fonksiyonlari, e
Kaynaklara akicilik saglama, e islem ve bilgilendirme maliyetlerini
azaltmak, ® Vade ve miktar ayarlamasi yapma, e Risk ayarlamasi
yapmak, ¢ Kaynak kullaniminda etkinligi saglamak, ¢ Finansal
danismanlik hizmeti sunmak, Odeme mekanizmasi saglamaktir
16.Soru

Asagidakilerden hangisi yatirim fonlari siniflama kriterlerinden
birisidir?

A

Para piyasasi fonlari

B

Maksimum getirili fonlar
C

Basabas getirili fonlar

D

Mal ve hizmet piyasasi fonlari
E

Adi fonlar

17.Soru

Bir Ulkede finansal diizenlemeler farkliyapilarda ortaya gikabilir.
Tek bir diizenleyici kurumun tim finansal hizmetler sektoriniin
diizenlenmesinden ve gozetiminden sorumlu olmasi durumu
finansal diizenlemeye yonelik hangi yapiyi ifade eder?

A

Butlinlesik yaklagim
B

Kapsamli yaklagim

C

Kurumsal yaklasim

D

ikiz tepe yaklasimi

E

Fonksiyonel yaklasim

Yanit Agiklamasi: Bir llkede finansal diizenlemeler
farkliyapilarda ortaya gikabilir. Bunlar diizenlene kurumun
niteligine bagli olarak veya diizenlenene kurumun yaptigi isleme
bagh olarak degisebilir. Diizenlemenin tek bir diizenleyici
kurumun sorumlulugunda olmasi ise bitiinlesik bir calismayi
ifade eder.

18.Soru

Avrupa'da ilk borsa ne zaman kurulmustur?

A
1358
B
1487
C
1773
D
1792
£
1817

Yanit Aciklamasi:
Avrupa’da ilk borsa 1487 yilinda Hollanda’nin Anvers sehrinde
kurulmustur.

19.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal kontratlarin kendisine has
ozelliklerinden birisi degildir?

A

Cok sik satin alinmazlar, bu ylizden yatirimcilarin bilgisi ve tecriibesi azdir.

B
Bir garantisi bulunmamaktadir.

C
Bozukluklar giderilebilir.

D
Tlketicilerin aldiklari diger Grlinlerin aksine, hizmet saglayan
firma batarsa yatirimcinin birikimi kaybolabilir.

E
Satin alindigi sirada alinan Griintin iyi olup olmadigini bilmek
¢ok zordur.

Yanit Agiklamasi:

Finansal kontratlarin kendisine has 6zellikleri asagidaki gibi
siralanabilir (Llewellyn 1999):

e C,ok sik satin alinmazlar, bu yiizden yatirimcilarin bilgisi ve
tecriibesi azdir. e Bir garantisi bulunmamaktadir.e Bozukluklar
giderilemez.

o Tiketicilerin aldiklari diger Griinlerin aksine, hizmet saglayan
firma batarsa yatirimcinin birikimi kaybolabilir.e Satin alindig
sirada alinan Uriintin iyi olup olmadigini bilmek ¢ok zordur.
Dogru cevap B'dir.

20.Soru

Finans profesyonellerinin yatirimcilar adina yeterli gayreti
gostermeme olasiligl veya kendi gikarlari gergevesinde islemleri
gerceklestirmeleri finansal piyasalarin hangi tur piyasa
yetersizligini ifade eder?

A

Bilgi asimetrisi

B

Finans profesyonelleriile kiiglik yatirimcilari arasindaki bilgi
dengesizligi

C

Piyasalarin organizasyon yetersizligi

D

Asil-vekil problemleri ve gikar catismalari

E

Denetim eksikligi

Yanit Agiklamasi: Finans piyasalarinda yatirnmcilar adina
vekaleten islemler yapilabilmektedir. Bu islemler sirasinda finans
profesyonellerinin yatirimci adina en uygun yatirim segeneklerini
zorlamasi gerekir. Bu yapilamadigi zaman, asil-vekil problemleri
ve cikar gatismalari ortaya cikar.

1.Soru

Asagidakilerden hangisi IMKB'nda islem gérmektedir?

A

Altin

B
Gumdus
C
Tahvil
D
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Platin

E
Bor

Yanit Aciklamasi: Altin, glimiis ve platin istanbul Altin
Borsasinda, tahvil ve bonolar ise iIMKB'de islem gérmektedir.
2.Soru

Asagidakilerden hangisi borsalarin temel islevlerinden biri
degildir?

A

Ekonomiye kaynak yaratmak
B

Rekabeti artirmak

C

Likidite saglamak

D

Ekonominin gostergesi olmak
E

Sermayeyi tabana yaymak
3.Soru

Yeni kurulan bir sirket kredi kullanarak faiz ve anapara geri
o6demesi yapmak istemediginden dolayi halka arz
etmistir.Asagida belirtilen borsalarin ekonomiye sagladig
yararlar ve temel islevlerinden hangisi yukaridaki durumla
ilgilidir?

A

Ekonomiye kaynak yaratmak
B

Likidite saglamak

C

Sermayeyi tabana yaymak

D

Gliven saglamak

E

Ekonominin gostergesi olmak

Yanit Aciklamasi: Kredinin anapara ve faiz 6demeleri varken
halka arz ve bedelli sermaye artirrmindan elde edilecek fonlarin
faiz maliyeti ve anapara geri 6demesi bulunmamaktadir.iste
borsalarin kaynak yaratma fonksiyonu da burada ortaya
cikmaktadir.

4.Soru

Asagidakilerden hangisi Avrupa Birligi’nde perakende diizeyinde
yuritdlen finansal hizmetlerden biri degildir?

A

Yatirimcei sorunu
B

Mortgage

C

Sigorta

D

Emeklilik Plani

E

Tasarruf Plani

5.Soru
I. Tasarruf sahipleri (Fon arz edenler)ll. Yatirnmcilar (Fon talep
edenler)lll. Yatirim ve finansman araglanlV. Yardimci

kuruluglarV. Hukuki ve idari dizenlemelerYukaridakilerin
hangileri finansal sistemde temel unsurlar disinda fon akisina
aracilik eden, destekleyen ve gozetleyen unsurlar kapsaminda
degerlendirilebilir?

A
l, llve IV

B
I, 1l ve IV

C
I, IV ve V

D
I, IV ve V

E
I, Tvelll

Yanit Agiklamasi: Finansal piyasalar, sadece fon arz edenlerle
fon talep edenlerden olusmamaktadir. Finansal piyasalari; fon
arz edenler ve fon talep edenler yaninda fon akimlarina aracilk
eden kurumlar, fon akimini saglayan finansal varliklar piyasalarin
adil, seffaf ve gliven ortami iginde galismasini saglayacak hukuki
ve idari dizenlemelerden olusan bir sistem olarak diisiinmek
gerekir.

6.Soru

Asagidaki segceneklerden hangisi bir sermaye piyasasi kurumu
degildir?

A

Yatirim Ortakhklari

B

Yatirim Fonlari

C

Saklama Kuruluslari

D

Portfoy Yonetimi Sirketleri

E

Risk Kurumu

7.Soru

I. Hanehalki (bireyler)il. Derneklerlil. isletmelerlV. DevletV. Sivil
toplum orgutleriYukaridakilerin hangileri bir ekonominin temel
birimlerini olusturur?

A

I, Nl ve IV
B

Ilve lll

C

l've IV

D

I, lll ve IV
E

IVveV

Yanit Agiklamasi: Bir ekonominin temel birimleri hanehalki
(bireyler), isletmeler ve devlettir.

8.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal sistemin unsurlarindan hukuki
ve idari diizen bashgi altinda yer almaktadir?

A
Tlzukler
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B

Hanehalki

C

isletmeler

D

Devlet

E

Araci Kurumlar

Yanit Agiklamasi: Finansal Sistemin Unsurlarindan HUKUK VE
IDARI DUZEN bilesenleri arasinda segeneklerde yer alan sadece
"Tazikler" yer almaktadir.

9.Soru

Asagidakilerden hangisi tek fiyat islem yontemi ile ilgili degildir?

A

Belirli bir siire sonunda en yiiksek miktarda islemin gerceklesmesini
saglayan fiyat seviyesi hesaplanir.

B

islem géren menkul kiymetlerde seans veya giin boyunca birden
fazla fiyat belirlemesi yapilabilir.

C

Pazar ve/veya menkul kiymet bazinda giinde 4 kez tekrar edilir.
D

Dustk likiditesi olan menkul kiymetlerde volatilite yaratmadan
Birden fazla fiyattan islem olanagi saglamaktadir.

E

Borsa Yonetim Kurulu tarafindan atanmis bir piyasa yapici

(araci kurulus) Gye bulunur.

Yanit Agiklamasi:

Borsa Yonetim Kurulu tarafindan atanmis bir piyasa yapici (araci
kurulus) ye bulunmasi Piyasa Yapicili Siirekli Miizayede islem
Yontemi kapsamindadir. Dogru yanit E'dir.

10.Soru

Asagidakilerden hangisi borglanma araglari piyasasinin alt
dallarindan biri degildir?

A

Kiymetli madenler tiirev pazari

B

Kesin alim-satim pazari

C

Menkul kiymet tercihli repo pazari
D

Nitelikli yatinmciya ihrag pazari

E

Uluslararasi tahvil pazari

Yanit Aciklamasi:

Kiymetli Madenler tiirev pazari, vadeli islem ve opsiyon
grubunun alt dallarindan birisidir. (Sekil 3.1) Dogru yanit A'dir.
11.Soru

Asagidakilerden hangisi sermaye piyasalari igin ayri bagimsiz
otoritelerin oldugu devletlerdendir?

A
Avusturya
B

Belgika

C

Danimarka
D

irlanda

E
Yunanistan

Yanit Agiklamasi:

Diger AB ulkelerini 6zetleyecek olursak; Avusturya, Belgika,
Danimarka, irlanda ve isve¢’te tiim finans sektérii icin tek otorite
bulunurken Finlandiya, Yunanistan, italya, Hollanda, Portekiz,
ispanya’da sermaye piyasalari i¢in ayri bagimsiz otoritelerin
oldugu yapilar mevcuttur.

12.Soru

Butlin mali diizenleme ve gézetiminin tek bir kurumda, tim is
yapisi diizenlemesi ve gdzetiminin ise diger bir kurumda oldugu
modelde iki ayri kurumun ¢ok acik hedefleri oldugu icin bu biiylk
avantaj saglamaktadir.Bu avantaji finansal diizenlemeye yonelik
yapilardan hangisi saglamaktadir?

A

Kurumsal Yaklagim

B

Fonksiyonel Yaklagim
C

Bitlinlesik Yaklagim
D

Ikiz Tepe Yaklagimi

E

Sistematik Yaklagim

13.Soru

I. Kilymetli Madenler Piyasasi Il. Odiing Kiymetli Madenler
Piyasasi lll. EImas ve Kiymetli Tas Piyasasi Yukaridakilerden
hangileri istanbul Altin Borsasi piyasalarindandir?

A
Yalniz Il
B

Yalniz Il
C

1,1

D

I, 1

E

I, Il ve lll

Yanit Agiklamasi: istanbul Altin Borsasi piyasalari, I. Kiymetli
Madenler Piyasasi Il. Odiing Kiymetli Madenler Piyasasi Ill. Elmas
ve Kiymetli Tas Piyasalarindan olusur.

14.Soru

VOB'taki bir hesapta tarihinde teminat agigi tespit edilmis ve
teminat tamamlama gagrisi yapilmissa, ilgili Gye teminat
tamamlama ¢agrisi nedeniyle olusan yikiimliliklerini en ge¢ ne
zaman yerine getirmelidir?

A

Ayni glin saar 17:45'e kadar

B

Sonraki borsa giinii saat 14:30'a kadar

C
Sonraki glin saat 17:30'a kadar

Sayfa 63



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

D

Sonraki glin saat 16:30'a kadar

E

2 borsa guini sonra, saat 18:30'a kadar

15.Soru

ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin gerceklestirildigi
Kesin Alim-Satim, Repo-Ters Repo, Menkul Kiymet Tercihli Repo
ve Bankalar arasi Repo Ters Repo Pazari ile borglanma
araglarinin ihrag islemlerinin (birinci el) gerceklestirildigi Nitelikli
Yatirimciya ihrag Pazari’ndan olusan piyasa asagidakilerden
hangisidir?

A

Tahvil ve Bono piyasasi

B

Hisse Senetleri Piyasasi

C

Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi
D

¢ Gelisen Isletmeler Piyasasi

E

Kurumsal Urlnler Pazari

Yanit Agiklamasi: Tahvil ve Bono Piyasasi ikinci el sabit getirili
menkul kiymet islemlerinin gerceklestirildigi Kesin Aim-Satim,
Repo-Ters Repo, Menkul Kiymet Tercihli Repo ve Bankalar arasi
Repo Ters Repo Pazari ile borglanma araglarinin ihrag
islemlerinin (birinci el) gerceklestirildigi Nitelikli Yatinmciya ihrag
Pazari’'ndan olusmaktadir.

16.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal sistemin unsurlarindan yatirim
ve finansman araglarindan birisidir?

A

ilkeler

B

Sermaye Piyasasi Kurulu
C

Banka Parasi

D

Yatirim Ortakhiklari

E

Hanehalki

Yanit Agiklamasi: BANKA PARASI, finansal sistemin
unsurlarindan "Yatirim ve Finansman Araglari" basligi altinda yer
almaktadir.

17.Soru

Asagidakilerden hangisi bir ilkede sermaye piyasasinin
gelisebilmesi icin gerekli kosullardan degildir?

A

Ekonomide tasarruf diizeyinin ylUkselmesi

B

Ozel ya da kamu isletmelerinin uzun siireli fon ihtiyaclarinin olmasi
C

Gayrimenkul degerlere yatirim yapilmasinin yiiksek diizeyde olmasi
D

Cok sayida halka agik anonim ortakliklarin olmasi

E

Sermaye piyasasinda aracilik yapacak araci kurumlarin gelismis olmasi

Yanit Agiklamasi: Gayrimenkul degerlere yatirim yapiimasinin
yuksek diizeyde olmasi, bir tilkede sermaye piyasasinin
gelisebilmesi icin gerekli kosullardan biri degildir.

18.Soru

Asagidakilerden hangisi Tlrkiye’de borsa emir eslesmesinde goz
oniine alinan bir dnceliktir?

A

Zaman

B

Kurum

C

Ulus

D

Amacg

E

Para birimi

19.Soru

Devletin tahvil karsiligi borglanmasinin anapara ve faiz
o6demelerini yapmamasi ya da aksatmasi olasiliginin ¢ok diistik
olmasi devlet tahvilinin hangi 6zellige sahip oldugunu goésterir?

A

Getirisinin ylksek olmasi

B

Fiyatinin disiik olmasi

C

ikincil piyasada satilmamasi
D

Riskinin diistik olmasi

E

islem hacminin diisiik olmasi

Yanit Agiklamasi: Finansal varliktan elde edilecek nakit
akiglarinin gergeklesme olasiligi arttikga risk diisecektir. Risk,
finansal varligin turline, vadesine, ¢ikaran kurumun durumuna
gore degisecektir. Finansal varligin riski, finansal varligi ¢cikaran
kurumun niteligine bagh olarak farklilik gésterir. Devletin
cikardigi tahviller ile 6zel firmalarin gikardigi tahviller ayni risk
diizeyinde degildir. Riske bagli olarak finansal varliklarinin fiyati
da degisecektir.

20.Soru

I. Kaynaklara Akicilik Saglamall. islem ve Bilgilenme Maliyetlerini
Azaltmaklll. Vade ve Miktar Ayarlamasi YapmalV. Risk
Ayarlamasi YapmakV. Odeme Mekanizmasi
SaglamaYukaridakilerden hangisi Finansal Kurumlarin
Fonksiyonlarindandir?

A

l.vell.

B

I, velll

C

I, 1l ve IV

D

I, 11, 1V veV

E

I, 1L, 1, IV ve V
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Yanit Agiklamasi: Hepsi.

1.Soru

Asagidakilerden hangisi Dodd-Frank Wall Street reformu ve
tiketici koruma yasasinin 6nemli noktalarindan birisi degildir?

A
Ureticinin korunmasi

B
Bagimsizlik ve otorite yoluyla yatirimcilarin korunmasi

C
Yonetici Ucretleri ve kurumsal yénteim

D
Bagimsiz baskan

E
Denetim ve uygulama

Yanit Aciklamasi: Ureticinin korunmasi, Dodd-Frank Wall Street
reformu ve tiiketici koruma yasasinin 6nemli noktalarindan birisi
degildir.

2.Soru

Bir ekonomide mevduat faiz orani yillik %10, gerceklesen
enflasyon orani %8 ise bir yil vadeli hesap agtiran bir yatinmcinin
reel getiri orani % kag olur?

2,05
E
2,10

3.Soru

e Pazar’'da Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis menkul degerler,®
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS), Gelir Ortakligi Senetleri
(GOS),* Borsa kotunda olan 6zel sektor borglanma araglari,®
Ozellestirme idaresi Bagkanligi, Toplu Konut idaresi Baskanligi ve
mahalli idarelerce Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis borglanma
senetleri,® Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ihrag
edilen likidite senetleri islem gorebilir.Yukaridakilerden kag
tanesi pazarda islem géren menkul kiymetlerdendir?

oom g O W N D>

Yanit Agiklamasi: Pazarda islem géren menkul kiymetler
sunlardir; e Pazar’da Tirk Lirasi cinsinden ihrag edilmis menkul
degerler, ® Devlet i¢c Borglanma Senetleri (DIBS), » Gelir Ortakligi
Senetleri (GOS), » Borsa kotunda olan 6zel sektér borglanma

araglari,  Ozellestirme idaresi Baskanligi, Toplu Konut Idaresi
Bagkanligi ve mahalli idarelerce Tirk Lirasi cinsinden ihrag
edilmis borglanma senetleri, ¢ Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan ihrag edilen likidite senetleri islem gorebilir.
4.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal piyasalarin, finansal piyasalarin
orgutlenme durumuna gore yapilan bir siniflandirmasidir?

A

Borg piyasalar

B

0z sermaye piyasalari
C

Para piyasasi

D

Organize piyasalar

E

Birincil piyasalar

5.Soru
Piyasalarin, kurumlarin ve araglarin ¢ok karmasik hale gelmesi
nedeniyle ¢ok ylksek diizeyde bulunmaktadir.

bulunmasi piyasalardaki adaletin ortadan
kalkmasina yol agmaktadir.Asagidakilerden hangisi yukaridaki
bosluga gelebilecek en uydun kavramdir?

A

Finansal piyasa

B

Bilgi asimetresi

C

Finansal kurum

D

Reel sektor

E

Finansal kontratlar

6.Soru
Asagidakilerden hangisi menkul kiymet getirilerinde farkhhk
yaratan faktorlerden birisi degildir?

A

Esglidiim

B

Vergi durumu

C

Odenmeme riski

D

Likidite riski

E

Ozel haklar

7.Soru

ihracat yapan bir sirketin 3 ay sonra déviz geliri elde edecegini
disunelim. Sirketin kar ve zarari 3 ay sonra olusacak doviz
kuruna bagl hale gelmektedir. Sirket, kur artarsa kar elde
edecek, diiserse zarar edecektir. Vadeli islem s6zlesmeleri ile
doviz gelirinin elde edilecegi tarihteki doviz kurunu sabitlemek
mimkindur. Yukaridaki bilgilerde vadeli islem sézlesmesinin
hangi amaci anlatiimaktadir.

A
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Arbitraj

B

Korunma

C

Yatirm

D

Likidite

E

Sermaye glivencesi

Yanit Agiklamasi: Ornekte vadeli islem sézlesmesinin korunma
amacini anlatmaktadir.

8.Soru

Asagidakilerden hangisi emeklilik doneminde ek bir gelir
saglayarak refah diizeyinin yiikseltilmesini amaglar?

A

Bireysel emeklilik fonlari
B

Finansal kalkinma fonlar
C

Stratejik kalkinma fonlari
D

Bireysel kalkinma fonlari
E

Emeklilik varantorleri
9.Soru

Bir menkul kiymetin vergi dncesi getiri orani %14, vergi sonrasi
getiri orani %12,32 ise uygulanan vergi orani asagidakilerden
hangisidir?

A
0,08
B
0,09
C
0,10
D
0,12
E
0,13

10.Soru
Asagidakilerden hangisi IMKB Hisse Senetleri Piyasalarindan biri
degildir?

A

Unusual pazar

B

ikinci gozalti pazari
C

Gozalti pazari

D

Kurumsal Grlinler pazari
E

ikinci ulusal pazar
11.Soru

Asagidakilerden hangisinin Takasbank’in sermayesinde payi olup,
bu payi en fazladir?

A

iIMKB

B

Bankalar

C

Araci kurumlar

D

Kredi ve derecelendirme kurumlari
E

VOB

Yanit Agiklamasi: iIMKB’nin disinda diger ortaklarin sermayedeki
payl %5’i gecemeyecegi icin en yiiksek pay iIMKB’ye aittir.
12.Soru

I) Ulusal Pazarll) ikinci Ulusal Pazarlll) Kurumsal Uriinler PazarilV)
Gozalti PazariV) Serbest islem PlatformuHisse Senetleri
Piyasasinda islemler yukaridaki pazarlarin kaginda
gerceklesmektedir?

um A WO N - >

Yanit Agiklamasi: Hisse Senetleri Piyasasinda islemler asagidaki
pazarlarda gerceklesmektedir; ® Ulusal Pazar e ikinci Ulusal
Pazar » Kurumsal Uriinler Pazari » Gdzalti Pazari » Serbest islem
Platformu

13.Soru

Asagidaki piyasalardan hangisi digerlerinden farklidir?

A

Hisse senedi piyasasi
B

Tiirk Lirasi piyasasi
C

Uluslararasi Piyasa
D

Vadeli Piyasa

E

Acik Piyasa

14.Soru

1983 yilinda kurulan ve Diinya’daki menkul kiymetler ve future
piyasalarini regiile eden kurumlarin uluslararasi bir
organizasyonu olan bilinen kurulus asagidakilerden hangisidir?

A
ESMA

I0SCO
AIFM

D
SESC
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E
UCITS

Yanit Aciklamasi:

Diinya’daki menkul kiymetler ve future piyasalarini regiile eden
kurumlarin uluslararasi bir organizasyonu olan I0SCO 1983
yilinda kurulmus olup diinyadaki regilatér kurumlari farkh
cografi alanlarin komiteleri altinda 6rgutlemektedir. Dogru cevap
B'dir.

15.Soru

Asagidakilerden hangisi sermaye piyasasi araglarini ve bunlara
bagh haklari, bilgisayar ortaminda tyeler ve hak sahipleri
itibariyle kayden izlemek tizere kurulmustur?

A

Araci kurumlar

B

Sermaye Piyasasi Kurulu

C

Yatirim danismanligi sirketleri

D

Merkezi Kayit Kurulusu

E

Portféy yonetimi sirketleri

16.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal varliklarin 6zelliklerinden olan
ve muafiyet ya da dustklik durumlarinin s6z konusu olabildigi
bir kavramdir?

A

Vergi 6zelligi

B

Para birimi

C

Vade

D

Riskin tahmin edilebilirligi

E

Piyasa iskontosu

17.Soru

Finans piyasalarinda , piyasalarin, kurumlarin ve
araglarin ¢ok karmasik ha”le gelmesi nedeniyle gok yiksek
diizeyde bulunmaktadir ve piyasalardaki adaletin ortadan
kalkmasina yol agmaktadir.

Yukaridaki agiklamanin anlamli olmasi igin verilen bosluga
asagidakilerden hangisi gelmelidir?

A

Dissalliklar

B

Asil - vekil problemleri
C

Bilgi asimetrileri

D

Ahlaki ¢okintil

E

Sistemik diizenleme

Yanit Aciklamasi:
Finans piyasalarinda bilgi asimetrileri, piyasalarin, kurumlarin ve
araclarin ¢ok karmasik hale gelmesi nedeniyle gok ylksek

diizeyde bulunmaktadir.Bilgi asimetrilerinin bulunmasi
piyasalardaki adaletin ortadan kalkmasina yol agmaktadir. Dogru
cevap C'dir.

18.Soru

Yatirnmci Ahmet," A" sirketinin U¢ ay dnceki halka arzinda aldigi
hisse senedini yatirimci Selim'e satarsa bu islemin asagidaki
piyasalardan hangisinde yapildigi kesin olarak soylenebilir?

A

Birincil Piyasa

B

ikincil piyasa

C

Para piyasasi

D

Orgiitlenmis piyasa

E

Orglitlenmemis piyasa

Yanit Agiklamasi: Finansal varliklarin ilk kez alicilara satildigi
piyasaya birincil piyasa denir. Birincil piyasalardaki islemler
neticesinde bu finansal varliklari ihrag eden kurumlara fon girisi
olur. ikincil piyasalar ise daha énce alinip satilan finansal
varliklarin tekrar islem gérdigu piyasalardir.

19.Soru

Asagidakilerden hangisi menkul kiymet getirilerinde farkhhk
yaratan faktorlerden birisi degildir?

A

Odenmeme riski
B

Bolunebilirlik riski
C

Vergi durumu

D

Likidite riski

E

Ozel haklar

Yanit Agiklamasi: Menkul kiymet getirilerinde farklilik yaratan
faktorler, « Odenmeme riski, ® Likidite riski, ® Vergi durumu, e
Ozel haklardan olusmaktadir.

20.Soru

Asagidakilerden hangisi Dersaadet Tahvilat Borsasinin yer aldigi
sehirdir?

A

istanbul

B

Bagdat

C

Tokyo

D

Belgika

E

Tekirdag

1.Soru

Asagidakilerden hangisi ilk bagskanhgini Muharrem Karsl’'nin
yaptigl 1984’de verilen teklif sonrasinda 1985 yilinda kurularak
faaliyete gegen ve ilk islemlerin 1986 yilinda basladigi borsadir?
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A

iMKB

B

Dersaadet Borsasi

C

Kambiyo borsasi

D

Vadeli islem ve opsiyon borsasi

E

Galata borsasi

2.Soru

I. Sermaye piyasalarinin igleyis kurallarini belirlemek, Il. Sermaye
piyasasindan fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun olarak
en iyi sekilde yararlanmalarini saglamaklll. Sermaye piyasasina
yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarini korumaklV.
Sermaye piyasalarinin adil ve etkin ¢alismasini saglamak2.
Yukaridakilerden hangisi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun temel
amaglarindandir?

A
Yalniz |

B

Yalniz Il
C

ve IV
D

I, lve IV
E

1,0, 0,1V

Yanit Agiklamasi: |, 11, 111, IV

3.Soru

Finansal piyasalar finansal varligin ilk kez alinip satilmasina gore
nasil siniflandirilir?

A

Borg piyasalari-Oz sermaye piyasalari

B

Para piyasalari-Sermaye piyasalari

C

Birincil piyasalar-Ikincil piyasa

D

Nakit ya da spot piyasalar-Vadeli piyasalar

E

Orgiitlenmis piyasalar-Orgiitlenmemis piyasalar

Yanit Aciklamast: Birincil piyasalar-ikincil piyasa

4.Soru

Asagidakilerden hangisi Vadeli islemler Opsiyon Borsasinda islem
gormez?

A

Bono

B

Hisse senedi
C

Doviz

D

Faiz

E

Emtia

5.Soru
Asagidaki seceneklerden hangisinde finansal sistemi olusturan
unsurlardan birisi yer almamaktadir?

A

Tasarruf sahipleri (Fon arz edenler),
B

Yatirimcilar (Fon talep edenler),

C

Yardimci kuruluslar,

D

Yatirim ve finansman araglan,

E

Haneler

Yanit Agiklamasi: Finansal sistemi olusturan unsurlar e Tasarruf
sahipleri (Fon arz edenler), ® Yatirnmcilar (Fon talep edenler), ¢
Yatirim ve finansman araglari, ® Yardimci kuruluslar,  Hukuki ve
idari dizenlemeler seklinde sayilabilir. Bu nedenle dogru cevap
"E" dir

6.Soru

I- Yatirimci yeterli bilgiye ulasamadigi icin yatirim
yapamamigtir.ll- Finansal sistemin isleyisinde sorunlar ortaya
¢ikmistir.11l- Para politikalarinin kontroli ilgili otorite tarafindan
saglanamamaktadir.Yukarida bahsedilen bir Glkenin finansal
piyasasi hakkinda asagidakilerden hangisi kesin olarak
soylenebilinir?

A

Enflasyon orani yuksektir

B

ithalat ihracattan daha yiiksektir

(o

Denetleyici ve diizenleyici kurumlar gorevini yerine
getirememektedir

D

Bankalar ve sigorta kurumlari zarar etmektedir
E

Ulkenin dis borglanma orani artmaktadir
7.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal araglarin alim satimini belirli
esaslar ve kurallar gcergevesinde saglar ve islem bilgilerini
kamuya duyurur?

A

Borsalar

B

Ticaret odalari

C

Ekonomi bakani

D

Sanayi odalari

E

Denetim kuruluslari

8.Soru
Asagidakilerden hangisi ddemelerin ve teslimatin hemen ya da 2
is giniinde yapildigi piyasa tiridir?
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A

Spot piyasa

B

Birincil piyasa
C

Uglinciil piyasa
D

Mal piyasasi

E

Hizmet piyasasi

9.Soru
Asagidakilerden hangisi borsalarin ekonomideki temel
islevlerinden birisidir?

A

Giiven saglamak.

B

M1 para arzini kontrol etmek.

C

Doviz kurunun konvertibilitesini serbestlestirmek.
D

Cari agigl azaltmak.

E

Odemeler dengesinde istikrari saglamak.

10.Soru

Kuglk tasarruflarin ekonomiye kazandiriimasini ve halkin biyk
sirketlere ortak olabilmesini saglayan en énemli mekanizma
asagidakilerden hangisidir?

A

Yatirim fonu

B

Portfoy yonetim sirketi
C

Yatirim ortakhgi

D

Banka

E
Borsa

11.Soru
Borsalarda olusan fiyatlar hangi ¢ikar ¢evreleri icin ekonominin
barometresi olarak gériilmemektedir?

A

tasarruf sahipleri

B

yatirmcilar

(o}

biyologlar

D

iktisatcilar

E

araci kurumlar

12.Soru

Asagidaki segeneklerden hangisinde dogrudan finansmana
aracilik eden kurumlardan birisi yer almaktadir?

A

Bono

B

Vadeli hesap
C

Hisse senedi
D

Brokerlar

E

Nakit

Yanit Agiklamasi: Dogrudan finansmanda fon arz ve talebi
dogrudan karsilasmakta, ancak bu sireci hizlandirmak ve
etkinligi artirmak igin bazi kurumlarin aracilik etmesi dogrudan
finansman 6zelligini kaybettirmemektedir. Bu kurumlar;
brokerlar, dealerlar, yatirim bankalari gibi kurumlar olmaktadir.
13.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal piyasalara bir 6rnektir?

A

Bir market sahibinin toptancidan mal almasi.

B

Bir fabrikanin tretimde kullaniimak tizere makine ithal etmesi.
C

Bir site igerisinde glivenlik gorevlisi istihdam edilmesi.

D

Bir kiginin kredi kullanarak ev satin almasi.

E

Bir firmanin Grinlerinin kargo sirketleri araciligiyla teslim
edilmesi.

14.Soru
Finansal islemlerde taraflardan birinin eksik bilgiye sahip
olmasina ne ad verilir?

A

Manipulasyon

B

Agiga satis

C

iceriden dgrenenlerin ticareti
D

Spekiilasyon

E

Bilgi asimetrisi

15.Soru

Takasbank ortaklik yapisinda, IMKB ile 85 banka ve araci kurum
ortak olarak yer almaktadir. Yukarida verilen bilgiye dayanarak
IMKB disindaki ortaklarin sermayedeki payi yiizde kaci gegemez?

@ U >
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85

Yanit Aciklamasi: Ana sézlesme geregi IMKB disindaki ortaklarin
sermayedeki paylari %5'i gecemez.

16.Soru

Avrupa Birligi dizenleme uygulamalarinda hedefi, "engelleri
kaldirarak sinir 6tesi her tiirli 6demenin kolayca yapilabilmesini
saglamak" olan alana ne ad verilir?

A

Menkul Kiymetler

B

Finansal Hizmetler Tiketici Grubu
C

Avrupa Odemeler Alani

D

Finansal Sahtecilik ve Para Aklama
E

Mortgage ve Tiketici Kredileri

Yanit Agiklamasi: Avrupa Odemeler Alani: Bu alandaki hedef,
engellerin kaldirarak sinir 6tesi her tiirli 6demenin kolayca
yapilabilmesini saglamaktir (banka 6demeleri, elektronik
o6demeler, kredi kartlari vb.)

17.Soru

Seffaflik, risk yonetimi, yatirnmcilarin korunmasi alanlarinda
diinyadaki regtilatorlerin ortak hareket etmesinin sebebi nedir?

A

ABD'deki finansal krizin yerel degil global etki géstermesi
B

Ortadogu'daki siyasi belirsizlik

C

Avrupa'da meydana gelen teror olaylar

D

Avrupa'da yeni devletlerin kurulmasi

E

Yunanisitan'daki finansal kriz

Yanit Agiklamasi: Yasanan son finansal krizin ABD temelli
baslamasina ragmen lokal degil global olmasindan dolayi
diinyadaki regllatorler ortak hareket etme karari almigtir.
18.Soru

Asagidakilerden hangisi 1981 yilinda 2499 Sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu ile kurulmustur. Yetkilerini kendi sorumlulugu
altinda bagimsiz olarak kullanan, idari ve mali 6zerklige sahip
diizenleyici ve denetleyici bir kamu kurumudur?

A

Araci Kurumlar

B

Yatirim Danismanhigi Sirketleri
C

Sermaye Piyasasi Kurulu
D

Portfoy Yonetimi Sirketleri
E

Varlik Finansmani Fonlari
19.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal piyasalari globallesmeye
yonlendiren temel faktorlerden biri degildir?

A

Finansal liberallesme

B

Kamulastirma uygulamalarinin artmasi
C

Finansal yenilikler ve teknolojik ilerlemeler
D

Mali krizler

E

Finansal piyasalardaki yakinlasma
20.Soru

I. Digsalliklarll. Piyasa yetersizliklerilll. Rekabetin fazla
olmasiYukaridakilerden hangileri finansal piyasalarin
diizenlenmesinin nedenlerindendir?

A
Yalniz Il
B

Yalniz Il
C

lvell

D

Ive lll

E

I, 1lve lll

Yanit Agiklamasi: Finansal piyasalarin diizenlenmesinin
nedenleri, ® Digsalliklar ® Piyasa yetersizlikleri ve basarisizliklari o
Bilgi asimetrileri o Asil — vekil problemleri ve gikar gatismalari
olmasi ® Finans kurumlarinin gozetimi gerekliligi ® Sistemin
kilitlenmesi e Ahlaki ¢okintl e Finansal kontratlar ve reel sektor
kontratlari arasinda fark olmasi ¢ Rekabetin zayif olmasi
Yatirimcilarin bilgi diizeylerinin disik olmasi ve bilgiye dayali
karar vermede zorluk yasamalaridir.
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1.Soru
Sermaye piyasasl islemlerinde internet kullanimi hangi tarihte
yurirlige konulmustur?

A
1989

B
1999

C
2006

D
2012

E
1992

Yanit Agiklamasi: internet kullaniminin sermaye piyasalarinda da
yayginlasmaya baglamasi bu alanda yasal diizenlemelerin
yapilmasini gerekli kilmig ve 18.12.1999 tarih ve 23910 sayili
Resmi gazetede yayimlanan 4487 sayili Kanun'un 10. maddesi ile
2499 sayili SPK'nin 22. maddesine eklenen (u) bendiyle
gergeklestirilmistir.

2.Soru

Bagska bir elektronik veriye eklenen veya elektronik veriyle
mantiksal baglantisi bulunan ve kimlik dogrulama amaciyla
kullanilan veriye ne ad verilir?

A

Sicil no

B

Adres

C

Portfoy

D

Elektronik imza
E

Sirkdler

Yanit Agiklamasi: Baska bir elektronik veriye eklenen veya
elektronik veriyle mantiksal baglantisi olan ve kimlik dogrulama
amaciyla kullanilan elektronik veri veya bilgiye elektronik imza
denir.

3.Soru

Kuaresel kriz hangi yilda baglamigtir?

A
2007

B
2008

C
2009

D
2010

=
2011

Yanit Aciklamasi:

Karesel kriz donemi 2008-2011 yillarini kapsar. Baslangig tarihi
soruldugu icin cevap B sikkidir.

4.Soru

Asagidakilerden hangisi kamuyu aydinlatmakla sorumlu degildir?

A

Sirket Gist diizey yoneticileri
B

Bagimsiz denetgiler

(o

Islem yapanlar

D

Yatirnnmcilar

E

Araci kuruluslar

Yanit Agiklamasi: Sermaye piyasasinda kamuyu aydinlatmakla
gorevli kisiler; sirketin Ust diizey yoneticileri ve ortaklari,
bagimsiz denetgiler, islem yapanlar, diizenleme ve denetleme
yetkisi olan otoriteler ve araci kuruluslardir. Yatirimcilar kamuyu
aydinlatmakla sorumlu degildir.

5.Soru
Mevcut ortaklarin, yeni ihrag edilecek hisse senetlerinden
oncelikli satin alma hakki asagidakilerden hangisidir?

A

Prim hakki

B

Righan hakki
C

Hisse hakki
D

intifa hakki

E

imtiyaz hakki

Yanit Agiklamasi:

Rughan hakki, mevcut ortaklarin, yeni ihrag edilecek hisse
senetlerinden 6ncelikli satin alma hakkidir.

6.Soru

Verilen ifadelerden hangisi kurumsal yonetim ilkelerinden biri
degildir?

A

Esitlik

B
Seffaflik

C
Sorumluluk

D

Gizlilik

E

Hesap verebilirlik

Yanit Agiklamasi:

Kurumsal yénetim kavrami sadece iyi sirket yonetimi igin
sorumluluk, adalet, seffaflik, hesap verme sorumlulugu gibi
formel kurallarin olusturulmasi tizerinde odaklanmaktadir. Dogru
cevap D'dir.

7.Soru

Belirli bir isleme taraf olanlarin disindakilerin bu islem nedeniyle
etkilenmelerine ne ad verilir?

A
Ahlaki Cokunt
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B

Digsallik

C

Sistemin Kilitlenmesi

D

Rekabetin Zayif Olmasi

E

Olgek Ekonomisi

8.Soru

Asagidakilerden hangisi mezzanine kapital’in tlrlerindendir?

A
Sukuk

B
Arbitraj

C
Hedger

D
Kredi spread opsiyonlari

E
Swap

Yanit Agiklamasi: Mezzanine Kapital’in yaygin baslica tirleri
sunlardir: e ikinci Dereceden Teminath Krediler ¢ Katilma
Odiincii » Sessiz Katihm o Kara Katilim Hakki ¢ Sukuk

9.Soru

I. ipotek teminatl menkul kiymetler I1. ipotek finansmani
kuruluslari tarafindan ihrag edilen hisse senedi disindaki sermaye
piyasasi araglari Ill. ipotege dayali menkul kiymetler IV. Varliga
dayali menkul kiymet Yukaridakilerden hangileri ipotekli
sermaye piyasasl araglarindandir?

A
Yalniz Il

B
lvell

C
Ilve lll

D
I, [Tvelll

E
lve IV

Yanit Agiklamasi: ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege
dayali menkul kiymetler, ipotek finansmani kuruluslari
tarafindan ihrag edilen hisse senedi disindaki sermaye piyasasi
araglari ve konut finansmanindan kaynaklanan alacaklara dayali
olarak veya bu alacaklarin teminati altinda ihrag edilen diger
sermaye piyasasl araglaridir.

10.Soru

Asagidakilerden hangisi isletmeye yaptiklari yatirimin anaparasi
ile faiz ve kar payi seklindeki getirilerini zamaninda alip
alamayacaklarini bilmek igin bilgilendirilmeye ihtiyag
duymaktadir?

A

Sirket Yoneticileri ve Hakim Ortaklar

B

Sermaye Piyasasi Araciligiyla isletmelere Fon Saglayan
Mevcut ve Potansiyel Yatirimcilar

C

isletme Calisanlari ve Sendikalar

D

Misteriler

E

Tedarikgiler

11.Soru

Finansal tablolardaki gesitli hesaplar arasindaki iliskileri kuran,
Olgen ve yorumunu

yapan uzmana ne ad verilmektedir?

A

Finansor

B

Yatirim Uzmani
C

Muhasebeci

D

Finansal Analist
E

Denetici

Yanit Agiklamasi:

Finansal Analist; Finansal tablolardaki ¢esitli hesaplar arasindaki
iliskileri kuran, 6lgen ve yorumunu yapan uzmandir. Dogru cevap
D'dir.

12.Soru

Asagidakilerden hangisinin faaliyeti olarak mevduat toplama
gosterilebilir?

A

Bankalar

B

Anonim sirketler
C

Limited sirketler
D

Yatirim ortakliklari
E

Yatirim fonlari

Yanit Agiklamasi: Mevduat, bankaciligin temel Grlinlerindendir.
13.Soru

Asagidakilerden hangisi veya hangileri Kamuyu bilgilendirme
konusunda sorumlu olan kisilerdendir?

I.Sirketin Ust diizey yoneticileri ve ortaklar

Il.Bagimsiz denetgiler

lll.islem yapanlar

IV.Araci kuruluglar

A

L

B

11,

C

LI

D
11,101V
E
LIV

Yanit Acgiklamasi:
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Kamuyu bilgilendirme konusunda sorumlu olan kisiler ise;
Sirketin Ust diizey yoneticileri ve ortaklari: Sirketin Ust diizey
yoneticileri ve ortaklari, kamuya agiklanan bilgilerin saglikli bir
muhasebe sisteminin Urettigi bilgiler olmasindan,
dogrulugundan, sirketin finansal durumu ve performansini
gergege uygun bir sekilde yansitiyor olmasindan sorumludur.
Kamuya agiklanan bilgiler, menfaat sahiplerine sunulmadan 6nce
hakim ortaklarin, Ust dlizey yoneticilerin, finansal islerden
sorumlu kisilerin ve i¢ denetgilerin denetim ve onayindan gegmis
olmalidir.
Bagimsiz denetgiler: Kamuya sunulacak bilgilerin isletmenin
kendi i¢c denetim ve onayindan gegmesinden sonra, bagimsiz ve
tarafsiz dis denetgiler tarafindan denetlenmesi ve denetleme
sonucunda ortaya
¢ikan mali tablo ve raporlarin kamuya duyurulmasi da menfaat
sahiplerinin isletmeye olan giiveninin artmasina neden olacaktir.
islem yapanlar: Sermaye piyasasinda islemgdren ya da kamuya
aciklama yapmakla yikimli olan (banka gibi) kuruluslarin
ortaklik paylarininbelli bir oranin altina diismesi ya da Ustiline
¢ikmasi yahut hisse senetlerinin belli kisiler tarafindan
alinip-satilmasi halinde kamuya bu durumun duyurulmasi
konusunda isletme ydnetimi kadar bu kisiler de sorumlu
tutulmustur.
Dlzenleme ve denetleme yetkisi olan otoriteler: Zaman zaman
diizenleme ve denetleme yetkisi olan otoriteler araciligiyla da
kamunun bilgilendirilmesi gerekmektedir. Ornegin, sermaye
piyasasinda islem goren isletmelere iliskin mali tablo ve raporlar
ilgili dizenleme ve denetim otoritesine iletilmekte, iletilen
bilgiler ilgili otorite tarafindan kamuya sunulmaktadir.
Araci kuruluslar: Araci kuruluslar, aracilik faaliyetlerini
yuritirken yatinmcilan yeterli dizeyde bilgilendirmeli,
yatirimcilarin saglikh karar alabilmelerine imkan saglamalidir.
14.Soru
Asagidakilerden hangisi ya da hangileri araci kurumlarin faaliyet
ve hizmetleri arasinda yer almaktair?
I. Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve
iletilmesi
Il. Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin misteri adina ve
hesabina veya

kendi adina ve misteri hesabina gergeklestirilmesi
11l. Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi
IV. Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde
bulunularak satisa

aracilik edilmesi
V. Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiklenimde
bulunmaksizin satisa

aracilik edilmesi

A

Yalniz |

B

Ivelll

C

I, lllve V

D

I, 11, Il ve IV

E

1,10, 1, IV ve V

Yanit Agiklamasi:

Araci kurumlar 6362 sayili Kanunun yatirim hizmet ve
faaliyetlerini dizenleyen 37. Maddesinde yer alan konulardan
asagida faaliyet ve hizmetleri sunmaktadir.

a. Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve
iletilmesi
b. Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin musteri adina ve
hesabina veya kendi adina ve misteri hesabina
gergeklestirilmesi
c. Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi
d. Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiklenimde
bulunularak satisa aracilik edilmesi
e.Sermaye piyasasli araglarinin halka arzinda yiiklenimde
bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi
15.Soru
2011 yili itibariyle Turkiye'de kag banka bulunmaktadir?

A
31

37
C
45
D
48
E
57

Yanit Agiklamasi:

2011 yiliitibariyle 31'i mevduati 13'G kalkinma ve yatirim; 4'0
katilim bankasi olmak tizere 48 banka bulunmaktadir. Cevap d
sikkidir.

16.Soru

Asagidakilerden hangisi kurumsal yatirimci degildir?

A

Emeklilik fonlar
B

Yatirim fonlari
C

Sigorta sirketleri
D

Bankalar

E

Bireyler

Yanit Agiklamasi: Bireysel yatirimcilar, kendi adina nispeten ufak
yatirimlar yapan sahislar demektir. Kurumsal yatirimcilar ise
bireylerin tasarruflarini bir araya getirip cok daha biiyiik tasarruf
havuzlarina yén veren emeklilik ve yatirim fonlari, sigorta
sirketleri, bankalardir.

17.Soru

Asagidaki ilkelerden hangisi kurumsal yonetim anlayisiyla
bagdasmaz?

A

Esitlik

B

Seffaflik

C

Manipiilasyon

D

Hesap verebilirlik

E
Sorumluluk
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Yanit Agiklamasi: Kurumsal yonetim, esitlik, seffaflik, hesap
verebilirlik ve sorumluluk ilkeleri Gzerine kurulmustur.
18.Soru

Diinyada kurulan ilk merkez bankasi hangi bankadir?
A

ingiltere Bankasi

B

Mezopotamya Bankasi

@

ABD Merkez Bankasi

D

Federal Reserve Bank

E

IMF

Yanit Agiklamasi:
ingiltere Bankasi (Bank of England) 1664’te kurulmustur ve
bu banka ilk merkez bankasidir

19.Soru
Asagidakilerden hangisi Avrupa'daki para karmasasinin
sonucudur?

A

Ekonomik ve Siyasal istikrarsizlik

B

Savaslar

C

Deniz Ticaretinin yayginlagmasi

D

Amsterdam bankasinin kurulmasi

E

ispanyollarin Giiney Amerika'dan getirdikleri altinlarla sikkeler basma

Yanit Aciklamasi: Ekonomik ve siyasal istikrarsizlik, savaslar,
deniz ticaretinin yayginlasmasi ve ispanyollarin altinlarla sikkeler
basmasi Avrupa'daki para karmasasinin sonucu degil
nedenleridir. Dogru cevap bu karmasanin sonucunda ilk olarak
1609 yilinda Amsterdam bankasinin kurulmasi ve sabit nitelik ve
degerde hesap parasi olarak banka florininin tretilmesidir.
20.Soru

|-Standard & Poor’s Corporation (S&P)II-Moody’s Investors
Service (Moody’s)llI-Fitch Investors Service (Fitch)IV-Japon
JCRYukaridakilerden hangisi 6nde gelen uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusglarindandir?

A

lvell

B

Ive lll

C

I, llve IV

D

I, 1, velll

E

I, 1, 1 ve IV

Yanit Agiklamasi: 1. Standard & Poor’s Corporation (S&P) 2.
Moody’s Investors Service (Moody’s) 3. Fitch Investors Service

(Fitch) Ayrica Japon JCR da kredi notu vermekte ancak yukaridaki
Ui¢ kurulus kadar yakindan takip edilmemektedir.

1.Soru

Para piyasasinda islem goren baslica finansal araglardan birisi
degildir?

A

Hazine Bonosu

B

Hisse Senedi

C

Mevduat Sertifikasi
D

Finansman Bonosu
E

Banka Bonosu

2.Soru
Asagidakilerden hangisi bankalarin islevleri arasinda yer almaz?

A

Finansal aracilik yapma
B

Mali bilgi Gretme

C

Kaynak tahsisi yapma
D

Fiyat bilgisi Gretme

E

Denetim sistemi kurma

Yanit Agiklamasi: Bankalarin 5 temel islevleri arasinda E
segenegi yoktur.

3.Soru

Asagidakilerden hangisi sermayesine gore bankalar
siniflandiriimasinda yer alan bir kavramdir?

A

Kamu bankalari

B

Evrensel bankalar
C

Uzman bankalar

D

Katilim bankalari

E

Mevduat bankalari

Yanit Agiklamasi: Sermayesine gore bankalar, kamu bankalari,
Ozel bankalar ve yabanci bankalar olarak siralanir.

4.Soru

Baska bir elektronik veriye eklenen veya elektronik veriyle
mantiksal baglantisi bulunan

ve kimlik dogrulama amaciyla kullanilan elektronik veri veya
bilgiye ne ad verilmektedir?

A
Enformasyon
B

Islak Imza

C
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Kamu aydinlatma platformu
D

Elektronik imza

E

Derecelendirme

Yanit Aciklamasi:

Elektronik imza Baska bir elektronik veriye eklenen veya
elektronik veriyle mantiksal baglantisi bulunan ve kimlik
dogrulama amaciyla kullanilan elektronik veri veya bilgidir.
Dogru cevap D'dir.

5.Soru

Asagidaki segeneklerden hangisi tahville ilgili kavramlardan birisi
degildir?

A

Nominal

B

itfa

C

Kupon orani
D

Kar

E

Vade

Yanit Aciklamasi: Tahvil ile ilgili kavramlar igerisinde vade yer
almaz.Bu nendle dogru cevap "D" segenegidir.

6.Soru

Finans sektoriinun saglikli islemesi agagidaki terimlerden
hangisiyle iligkilidir?

A

Finansal istikrar

B

Maliye politikasi

C

Para politikasi

D

Gozetim ve denetim sistemi
E

Finansal aracilik

7.Soru

I. Bagimsiz denetgiler Il. Diizenleme ve denetleme yetkisi olan
otoriteler IIl. Araci kuruluslar IV. islem yapanlar V. Sirketin tst
dlzey yoneticileri ve ortaklari Yukaridakilerden hangileri kamuyu
bilgilendirmekle sorumlu olunan kisilerdendir?

A
Al

B

TR\AY;

C

RN

D

I, 0, 1V, V
E
NTRITYAY,

Yanit Agiklamasi: |, 11, 111, IV, V

8.Soru
Asagidakilerden hangisi finansal kurumlarin devletin sagladig
guvenlik dnlemlerini kottye kullanmasini ifade eder?

A

Bilgi asimetrisi

B

Sistemin kilitlenmesi
C

Rekabetin zayif olmasi
D

Ahlaki ¢gokiintii

E

Olgek ekonomisi

9.Soru
Glgli ekonomiye gegis programi hangi hangi yil uygulanmaya
baslamistir?

A
2008
B
1999
C
1990
D
2001
E
2011

Yanit Agiklamasi:

Nisan 2001’de Gugli Ekonomiye Gegis Programi uygulanmaya
baglamistir. Dogru cevap D'dir.

10.Soru

Avro'ya dahil olabilmek icin "toplam kamu borcu/milli gelir
orani", asagidakilerden hangisinde dogru olarak gosterilmistir?

A
Toplam kamu borcu/milli gelir orani %30'dan az olacak
B
Toplam kamu borcu/milli gelir orani %40'dan az olacak
C
Toplam kamu borcu/milli gelir orani %50'dan az olacak
D
Toplam kamu borcu/milli gelir orani %60'dan az olacak
E
Toplam kamu borcu/milli gelir orani %70'dan az olacak

Yanit Agiklamasi: Toplam kamu borcu/milli gelir orani %60'dan
az olacak sarti, Avroya dahil olabilmek igin istenen iki kriterden
biridir.

11.Soru

Anonim sirketlerin kar ve zarar karsihgi ihrag ettikleri menkul
degerlerdir. Yukaridaki tanim asagidaki kavramlardan hangisine
aittir?

A

Varliga dayali menkul kiymet

B

Gelecek sozlesmelerine konu olan kiymetler
C
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Kar ve zarar ortakhigi belgesi
D

Opsiyon sozlesmesi

E

Swap

Yanit Agiklamasi: Kar ve zarar ortakligi belgesi: Anonim

sirketlerin kar ve zarar karsiligi inrag ettikleri menkul degerlerdir.

12.Soru

Anonim sirketler, 6z sermaye gereksinimlerini hisse senedi ihrag
ederek karsilarlar. isletmeler, ihrag

ettikleri hisse senetlerinin tiimiinii halka sunmayabilirler. Halka
sunulmayan bu hisse senetlerine ne ad verilir?

A

Bono

B

Polige

C

Tahvil

D

Katilma intifa senedi
E

Kasa hisse senetleri

Yanit Agiklamasi:

Anonim sirketler, 6z sermaye gereksinimlerini hisse senedi ihrag
ederek karsilarlar. isletmeler, ihrag ettikleri hisse senetlerinin
tiimiini halka sunmayabilirler. Halka sunulmayan bu hisse
senetleri, sirket kasasinda tutuldugundan kasa hisse senetleri
olarak bilinir.

13.Soru

Hem 6z sermayenin hem de dis kaynaklarin karakterlerini iceren
ara finansman modeline ne ad verilir?

A

ic bor¢clanma

B

Dis borglanma

C

Mezzanine kapital
D

Sukuk

E
Varant

14.Soru
Daha 6nceden gikartilan finansal araglar hangi piyasalarda islem
gormektedir?

A

ikincil piyasa

B

Limon piyasasi
C

Birincil piyasa
D

Boga piyasasi

E

Hizmet piyasasi

Yanit Agiklamasi: Daha 6nceden gikartilan finansal araglarin
islem gordugi piyasalara "ikincil piyasa" denmektedir.

15.Soru

I. Standard & Poor’s Corporation (S&P)Il. Moody’s Investors
Service (Moody’s)lll. Fitch Investors Service
(Fitch)Yukaridakilerden hangisi ya da hangileri 6nde gelen
uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarindadir?

A
Yalniz |
B

Yalniz Il
C

1l

D

1,

E

I, 1 ve Il

Yanit Agiklamasi: Onde gelen uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluglari,® Standard & Poor’s Corporation (S&P)e Moody’s
Investors Service (Moody’s)e Fitch Investors Service (Fitch)
16.Soru

I- Digsalliklarll-Piyasa yetersizliklerill-Sistemin
kilitlenmesiYukarida bahsedilen nedenlerden dolayi
asagidakilerden hangisinin yapilmasi zorunludur?

A

Finansal piyasalarin diizenlenmesi
B

Devalliasyon

C

Diizenleme

D

Sigortacilik

E

Finansal danismanlik

Yanit Agiklamasi: Digsalliklar, Piyasa yetersizlikleri, Sistemin
kilitlenmesi finans sektoériniin diizenlenmesinin nedenleri
arasinda yer alirlar.

17.Soru

Asagidaki segeneklerden hangisinde piyasalarin toplandigi grup
sayisi yer almaktadir?

om g 0O W N D>

Yanit Agiklamasi: Bir ekonomide piyasalari reel piyasalar ve
finansal piyasalar olarak iki temel grupta toplamak
mimkiindir.Bu nedenle dogru cevap "A" dir.

18.Soru
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Asagidakilerden hangisi Dodd-Frank Wall Street Reformu ve
Tiiketici Koruma Yasasi'nin 6nemli noktalari arasinda yer almaz?

A

Bagimsiz Baskan

B

Bagimsiz Biitge

C

Bagimsiz Kural Koyma
D

Hizli Hareket Etme

E

Bekle-Gor politikasi

Yanit Agiklamasi: Bagimsiz biitce, bagimsiz baskan, bagimsiz
kural koyma ve hizli hareket etme ilgili yasanin 6nemli noktalari
arasinda yer almaktadir.

19.Soru

Kuserel kriz donemi asagidakilerden hangisinde dogru olarak
verilmistir?

A
2002-2008
B
2008-2010
C
2001-2002
D
2010-2015

E
2008-2011

Yanit Agiklamasi:

klresel kriz 2008-2011 donemlerini kapsamaktadir. Dogru cevap
E'dir.

20.Soru

G-20 Zirvesinde finansal regiilasyona iliskin "Yiksek islem sikligi
(high frequency trading) ve kayit disi likiditeden (dark liquidity)
kaynaklanan riskleri dikkate alarak piyasa butiinligu ve
etkinligine yonelik diizenlemelerin daha da gelistirilecegi ifade
edilmistir." seklindeki karar agsagidakilerden hangisi
kapsamindadir?

A

Golge bankaciliginin diizenlenmesi ve denetlenmesi
B

Mali istikrar Kurulu’nun yetki alani

C

Tiirev piyasalarinin diizenlenmesi

D

Finansal sistem reformunun devamliligi

E

Tiketicilerin korunmasi

1.Soru

Asagidakilerden hangisi kiresel tahvil piyasasinin
siniflandirilmasinda kullanilan baslica kistaslardan biri
degildir?

A
Tahvilin hangi para biriminden cikarildig

B

Tahvilin hangi Glkede ihrag edildigi

C

Tahvilin hangi tlkelerin borsalarinda kote edildigi
D

ihragginin hangi tilkeden oldugu

E

Tahvil getirisi

2.Soru

Asagidaki seceneklerden hangisi finansal piyasalari
globallesmeye yonlendiren temel faktorlerden birisi
degildir?

A

Finansal Liberallesme

B

Finansal Yenilikler ve Teknolojik llerlemeler
C

Dogrudan Yatirimlarin Azalmasi

D

Mali Krizler

E

Finansal Piyasalarda Yakinlasma

Yanit Agiklamasi: Finansal piyasalari globallesmeye
yonlendiren temel faktorler su sekilde 6zetlenebilir:
Finansal Liberallesme e Finansal Yenilikler ve Teknolojik
ilerlemeler © Mali Krizler ¢ Finansal Piyasalarda
Yakinlasma e Finans Sektoriinde Birlesmeler ve
Devralmalarin Artmasi ® Dogrudan Yatirimlarin Artmasi
3.Soru

Bir yildan daha uzun vadeli finansal araglarin islem
gordugi piyasalara ne ad verilir?

A

Sermaye piyasalari
B

Para piyasalari

C

Spot piyasa

D

Tirev piyasalar

E

Organize piyasalar

Yanit Agiklamasi: A sikki

4.Soru

Asagidakilerden hangisi sabit veya degisken getiri
saglayabilen bir faizsiz sermaye piyasasi aracidir?

A
Sukuk

B
Adi hisse senedi
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C
Futures
D
Forward

E
Katilma intifa senedi

5.Soru
A.B.D.’de yabanci menkul kiymetlerin islem gordigu
piyasaya verilen ad asagidakilerden hangisidir?

A

Samurai Piyasasi

B

Yankee Piyasasi

C

Rembrandt Piyasasi
D

Matador Piyasasi

E
Ortadogu Piyasasi

Yanit Agiklamasi: A.B.D.’de yabanci menkul kiymetlerin

islem gordiigli piyasaya "Yankee Piyasasi' denilmektedir.

6.Soru
Finansal gelismislik endeksinde tlkeler asagidaki
kriterlerden hangisine gére degerlendirilmez?

A
Finansal borglar

B
Finansal istikrar

C
Finansal piyasalar

D
Finansal erisim.

E

Kurumsal ¢evre
Yanit Agiklamasi: A
7.Soru

Bank of North America hangi tarihte kurulmustur?

A
1619

1640
1664
1656

1782

8.Soru

Sahibine ihraggi ortakligin veya paylari borsada islem
gbren baska bir ortakligin belirli sayida hissesini, belirli bir
fiyattan, belirli bir donem igerisinde satin alma hakki
veren sermaye piyasasl araci asagidakilerden hangisidir?

A

Ortakhk Varanti

B

Riskli Tahviller

C

Sifir Kuponlu Tahviller
D

Kara Istirakli Tahviller
E

Araci Kurulus Varanti

9.Soru

Elde ettikleri bilgi cercevesinde sirketin sirekliligi, finansal
durumu ve faaliyet sonuglarina iliskin fikir sahibi olmasi ve
buna gore sirketle iliskisinin devam edip etmeyecegi
kararini vermesi gerekenler asagidakilerden hangisidir?

A
Sirket Yoneticileri ve Hakim Ortaklar

B

Sermaye Piyasasi Araciligiyla isletmelere Fon Saglayan Mevcut ve

Potansiyel Yatirnmcilar

C

Isletme Calisanlari ve Sendikalar
D

Musteriler

E

Tedarikgiler

10.Soru
Asagidakilerden hangisi finansal varliklarin 6zelligi
degildir?

A

Paraya cevrilebilirlik
B

Bolunebilirlik

C

Geri doniilmezlik

D

Getiri

E

Vade

11.Soru
Hollanda’da yabanci menkul kiymetlerin islem gordagi

piyasa asagidakilerden hangisidir?

A
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Yankee Piyasasi

B

Samurai Piyasasi

C

Bulldog Piyasasi

D

Rembrandt Piyasasi

E
Matador Piyasasi

12.Soru
Asagidakilerden hangisi piyasalarin kiresellesme siirecine
katki yapan faktorlerden biridir?

A

Finansal serbestlesmenin azalmasi

B

Lokalizasyonun artmasi

C

Bireysel yatirimcilarin éneminin artmasi
D

iletisim olanaklarinin azalmasi

E

Finansal piyasalarin serbestleserek yabanci yatirimcilara
aciimasi

Yanit Agiklamasi: Piyasalarin kiresellesme siirecine katki
yapan (¢ faktérden biri, finansal piyasalarin serbestlesip
yabanci yatirimcilara agilmasidir.

13.Soru

Piyasalara yatirim yapanlar arasinda agirhgin bireysel
yatirimcilardan kurumsal yatirimcilara kaymasina ne ad
verilir?

A

Finansal piyasalarin kiiresellesmesi

B

Para piyasalari

C

Finansal piyasalarin kurumsallagmasi
D

Sermaye piyasalari

E
Finansal araglar

14.Soru
Dinya Ekonomik Forumu (“WEF”) biinyesinde Finansal
Gelisim Raporu hangi siklikta yayinlamaktadir?

A
6aydal

B
Yilda 3 kez

(o
Her yil

D
2vyilda 1l
E
3yildal

15.Soru

I- Finansal piyasalarin serbestlesip yabanci yatirimcilara
acllmasi.ll- Teknolojik gelismelerin diinya piyasalarinin
takibini, firsatlarin analizini ve islem yapmayi
kolaylastirmasi.lll- Finansal piyasalarin artan oranda
kurumsallagsmasi.Yukaridakilerden hangisi piyasalarin
kiresellesme sirecine katki yapan faktorlerdendir?

A
Yalniz |
B

lvell

C

Ive lll
D

IMve lll
E

I, hve lll

Yanit Agiklamasi: Piyasalarin kiiresellesme siirecine katki
yapan faktorler ; 1) Finansal piyasalarin serbestlesip
yabanci yatirimcilara agilmasi, 2) Teknolojik gelismelerin
diinya piyasalarinin takibini, firsatlarin analizini ve islem
yapmayi kolaylastirmasi, 3) Finansal piyasalarin artan
oranda kurumsallasmasi.

16.Soru

Asagidaki Glkelerden hangisi Avro'ya gegmemistir?

A
Avusturya
B

Belcika

C

isveg

D
Hollanda

E
Portekiz

17.Soru
Finansal piyasalarin temel dayanagi hangi unsurun
yerlestirilmesidir?

A

Likidite

B

Bolinebilirlik

C

Paraya cgevrilebilirlik
D

Sayfa 79



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

Glven D
E Yonetime katilma (oy) hakki,Kar payi (temetti) ve temetti avans
Anlasilirhk alma hakki,
E
Yanit Agiklamasi: Gliven Bedelsiz pay alma hakki
18.Soru
Asagidakilerden hangisi avroya katilmayan ulkelerden Yanit Agiklamasi: Bltiin segeneklerde hisse sendi
biridir? sermayesinin verdigi haklar yer alsa da tiiminin bir arada
verildigi secenek "B" dir.
A 1.Soru
Fransa Asagidakilerden hangisi genellikleekonomideki para
B politikasini uygular?
Almanya
C A
isvec Yatirim bankalari
D B
italya Kalkinma bankalari
E C
fEhda Yabanci bankalar
D
Yanit Agiklamasi: Danimarka, isvec ve ingiltere Avro'ya Ozel bankalar
katiimadi. E
19.Soru Merkez bankalar
Amaci finans sisteminin bir biitln olarak istikrarinin ve
saghginin korunmasi olan diizenleme asagidakilerden Yanit Agiklamasi: E sikki
hangisidir? 2.Soru
Tirkiye'de ilk devlet bankasi sifatiyla kurulan banka
A hangisidir?
Sistemik diizenleme ve gozetim
B A
Mali Diizenleme ve Gozetim Ziraat Bankasi
C B
Piyasalarda rekabetin saglanmasi Osmanli Bankasi
D C
Kurumsal yaklasim Is Bankasi
E D
Yatirnmelilarin korunmasi Tirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi
E
Yanit Agiklamasi: Emlak ve Kredi Bankasi
Sistemik diizenleme ve gézetimin amaci ise finans
sisteminin bir butlin olarak istikrarinin ve sagliginin Yanit Agiklamasi:
korunmasidir. Dogru cevap A'dir. b sikkinin merkez bankasi sifati vardir; c sikki ilk 6zel
20.Soru banka; d sikki ilk kalkinma bankasi ve e sikki konut kredisi
Asagidaki seceneklerden hangisinde hisse senedi bankasidir. Cevap A sikkidir.
sermayesinin verdigi haklar bir arada yer almaktadir? 3.Soru
Asagidakilerden hangisi finansal piyasalara fon sunanlarin
A talep ettikleri varliga verilen isimdir?
Ortaklik hakki,Yonetime katilma (oy) hakki,
B A
Ortaklik hakki,Yonetime katilma (oy) hakki,Kar payi (temetti) Finansal Varlik
ve temetti avans alma hakki,Richan hakki (yeni pay alma B
hakki),Bedelsiz pay alma hakki Nakit Akisl
C C
Kar payi (temetti) ve temettii avans> alma hakki,Righan hakki Vade
(yeni pay alma hakki),Bedelsiz pay alma hakki D
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Getiri
E
Bollnebilirlik

Yanit Agiklamasi: Finansal Varlik seceneklerdeki tek ispat
belgesini olusturur. Diger secenekler finansal varliklarin
ozelliklerini olusturmaktadir.

4.Soru

Devletin finans sistemine sagladigi baslica koruma
onlemleri mevduat garantisi ve merkez bankasinin
bankalara sagladigi likidite olanagidir. ilk olarak bu
mevduat sahiplerinin mevduatlarini yatiracaklari bankalari
secerken daha az arastirma yapmasina, hatta bazi
durumlarda 6rnegin daha riskli kurumlarin daha iyi getiri
sunmasi durumunda daha riskli kurumlara kaymalarina yol
agabilir. ikincisi, kurumlar da mevduat sahipleri
korunacagi icin daha fazla risk alabilirler. Mevduat
sigortasi oldugu icin mevduat sahipleri daha riskli
kurumlardan gerekli risk primini talep etmeyecekler ve
kurumlar bir anlamda devlet tarafindan bir 6lglide
siibvanse edilmis olacaktir. Sonug olarak, Finansal
kurumlar devletin sagladigi glivenlik 6nlemlerini kotiye
kullanabilirler. Yukaridaki bilgi devletin finansal piyasalari
diizenlemesinin sebeplerinden hangisine aittir?

A

Digsalliklar

B

Ahlaki ¢okinti

C

Sistemin kilitlenmesi

D

Finansal kontratlar ve reel sektor kontratlari
E

Rekabetin zayif olmasi

Yanit Agiklamasi: Paragrafta aciklanan bilgi ahlaki ¢oklnti
ile alakahdir.

5.Soru

Anonim sirketlerin kar ve zarar karsiligi ihrag ettikleri
menkul deger asagidakilerden hangisidir?

A

Ortaklik Varanti

B

Riskli Tahviller

(o

Kar Zarar Ortakligi Belgesi
D

Gelir Ortakhgi Senedi

E
Araci Kurulus Varanti

6.Soru
Asagidaki seceneklerden hangisinde finansal varliklarin
ozellikleri bir arada yer almaktadir?

A

Paraya cevrilebilirlik, Bollinebilirlik, Geri dontlebilirlik, Getiri, Vade
B

Paraya cevrilebilirlik, Boliinebilirlik

C

Getiri

D

Paraya cevrilebilirlik

E

Bollinebilirlik, Geri dontlebilirlik, Getiri

Yanit Agiklamasi: Finansal varliklarin baslica 6zelliklerinin
yer aladigi sik "a " sikkidir.

7.Soru

Yabanci bir ihraggi tarafindan bagka bir iilkede, o tilkenin
para birimi cinsinden, ihraca aracilik eden konsorsiyumun
da o ilke kuruluslarindan oldugu ve o ilke piyasasi ile
sinirli tahvil ihraglarina ne ad verilir?

A

Yabanci Tahvil ihraglari
B

Sinirsiz Tahvil Ihraglari
C

Sinirli Tahvil ihraclari
D

Yerli Tahvil ihraglari

E

Primli Tahvil ihraglari

Yanit Agiklamasi: Yabanci bir ihraggi tarafindan baska bir
llkede, o Ulkenin para birimi cinsinden, ihraca aracilk
eden konsorsiyumun da o llke kuruluslarindan oldugu ve
o Ulke piyasast ile sinirli tahvil ihraglarina, Yabanci Tahvil
ihraglari denir.

8.Soru

Euromerkezler cografi dagilimlari dikkate alinarak
siralandiginda bes ana merkez oldugunu goériyoruz.
Asagidaki merkezlerden hangisi dogru ifade edilmemistir?

A

Londra, Zurih, Frankfurt, Liksemburg, Paris, Amsterdam,
Bruksel, Milano gibi merkezlerden olugan Avrupa merkezleri
B

New York, Toronto, Sikago, Los Angeles ve digerlerinden
olusan A.B.D. ve Kuzey Amerika merkezleri

C

Nassau-Bahama, Cayman Adalari ve Panama’dan olusan
Afrika merkezleri

D

Singapur, Hong Kong ve Tokyo’dan olusan Uzak Dogu ve
Asya merkezleri

E

Beyrut, Bahreyn ve Birlesik Arap Emirlikleri’nden olusan

Sayfa 81



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

Ortadogu merkezleri

Yanit Agiklamasi:

Nassau-Bahama, Cayman Adalari ve Panama’dan olusan
merkezler Afrika degil, Karayip merkezleri oldugundan
yanlistir. Buna gore dogru cevap C'dir.

9.Soru

Fiyatlari bir baska triinlin fiyatina baglh olan driinlere ne
ad verilir?

A

Spekiilasyon trini
B

Ozel trlin

C

Manipulatif Griin
D

Tiirev iiriin

E
Sinirh Grin

10.Soru
Asagidaki seceneklerden hangisinde opsiyon cesitlerinden
¢ tanesi yer almaktadir?

A

Endeks opsiyonlari Doviz opsiyonlari Tiirev

B

Endeks opsiyonlari Doviz opsiyonlari Heger

C

Endeks opsiyonlari Déviz opsiyonlari Vade

D

Hisse senedi opsiyonlari Endeks opsiyonlari Déviz opsiyonlari
E

Endeks opsiyonlari Doviz opsiyonlari Spekiilasyon

Yanit Agiklamasi: Hisse senedi opsiyonlari Endeks
opsiyonlari Doviz opsiyonlari Segenegi dogrudur ve " D"
segeneginde verilmistir.

11.Soru

Asagidakilerden hangisi Kamuyu bilgilendirme konusunda
sorumlu olan kisilerden birisi degildir?

A

Yatirnmcilar

B

Bagimsiz Denetgiler

C

islem Yapanlar

D

Dlzenleme Ve Denetleme Yetkisi Olan Otoriteler

E
Sirketin Ust Diizey Yéneticileri ve Ortaklari

12.Soru

Asagidakilerden hangisinde sirkete fon girisi olmaktadir?

A

Bedelli hisse senetleri ¢cikarimi
B

Bedelsiz hisse senetleri gikarimi
C

Duran varlik alimi

D

Tahvil alimi

E

Varant alimi

13.Soru
Finansal piyasalarin uluslararasi bir 6zellik kazanma siireci
nezaman hiz kazanmaya baslamigtir?

A

1970'lerden sonra
B

1980'lerden sonra
C

1990'lardan sonra
D

2000'li yillarda

E

2010'lu yillarda

Yanit Agiklamasi: 1980'ler sonrasi artan oranda
entegrasyon piyasalarin kiirelesmesine neden olmustur.
Dogru cevap : B

14.Soru

Asagidakilerden hangisi 2499 Sayili Sermaye Piyasas»
Kanunu’nda siralanan sermaye piyasasi kurumlari arasinda
sayllmaz?

A

Araci kurumlar

B

yatirim ortakliklari
C

yatirim fonlari

D

sermaye piyasasinda faaliyet gbstermesine izin verilen diger kurumla

E
sosyal glivenlik kurumlari

Yanit Agiklamasi: Ulkemizde sermaye piyasasi kurumlari
2499 Sayili Sermaye Piyasasl Kanunu’nda diizenlenmis
olup araci kurumlar, yatirim ortakliklari, yatirim fonlari ve
sermaye piyasasinda faaliyet gbstermesine izin verilen
diger kurumlar olarak yer almaktadir.

15.Soru

Asagidaki seceneklerden hangisinde bankacilik sektériiniin
yapilanma siirecinin tamamlandig yillar yer almaktadir?
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A
1999-2000
B
2001-2002
C
2002-2008
D
1998-1999
E
1996-1998

Yanit Agiklamasi: Bankacilik sektortiniin yapilandirma
siireci, 2001 Krizini takip eden iki yil iginde biyik 6l¢lide
tamamlanmistir. Yeniden yapilandirma siirecini takip eden
2002- 2008 donemi, bankacilik sektori icin bir bliylime ve
gelisme dénemi olmustur. Bu nedenle dogru cevap "D"
seceneginde yer almaktadir.

16.Soru

Asagidakilerden hangisi IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda
islem goren Urlnlerden birisidir?

A

Araci kurulug varantlari

B

tahviller

C

hazine bonolari

D

vadeli islem kontratlari

E

altin ve kiymetli madenler

Yanit Agiklamasi: IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda hisse
senetleri, rlichan hakki kuponlari, borsa yatirim fonlari ve
araci kurulus varantlari islem gérmektedir.

17.Soru

I. Sermaye koyma teskilatlandirma, hizmet birimlerinin
tamamlanmasi ve kamuya duyurma,ll. Mevduat toplama,
kaynak olusturma,lll. Kredi verme, kaynak kullandirma,IV.
Faaliyetlerin denetimi,Yukardakilerden hangileri banka
faaliyetleri safhalarindandir?

A

Yalniz |

B
Yalniz Il
G

lve ll

D

I, Hvelll
E

1, 1, 11, 1V

Yanit Agiklamasi: Banka faaliyetleri genel olarak dort
safhadan olusmaktadir. Bunlar:l. Sermaye koyma
teskilatlandirma, hizmet birimlerinin tamamlanmasi ve
kamuya duyurma,ll. Mevduat toplama, kaynak
olusturma,lll. Kredi verme, kaynak kullandirma,IV.
Faaliyetlerin denetimi,

18.Soru

"isletmeler, kendilerine iliskin finansal ve finansal olmayan
bilgileri karar alma mekanizmalarinda kullanmak amaciyla
farkh sekil ve iceriklerde Ust diizey yoneticilere ve
hissedarlara sunabilmektedir. Bilgilerin sekil ve igerikleri,
her isletmenin kendine 6zgii durumlara gore
degisebilmektedir."

Kamuyu bilgilendirmekle ylikimli olan taraflarin kamuya
sunabilecekleri bilgileri ¢esitli agilardan siniflandirmak
mumkiindir. Yukarida verilen bilgiler bu
siniflandirmalardan hangisiyle iliskilendirilebilir?

A

Sunma sikligi bakimindan

B

Sunulan taraflar bakimindan

C

Zorunluluk bakimindan

D

islem gérdiigii piyasa bakimindan

E

icerik bakimindan

Yanit Agiklamasi:

Kamuyu bilgilendirmekle ylikimli olan taraflarin kamuya
sunabilecekleri bilgileri sunulan taraflar bakimindan ele
alinacak olursa, bu siniflandirma ile ilgili sunlar
soylenebilir: i¢ raporlama ve dis raporlama olarak ikiye
ayrilabilir. isletmeler, kendilerine iliskin finansal ve
finansal olmayan bilgileri karar alma mekanizmalarinda
kullanmak amaciyla farkh sekil ve igeriklerde st diizey
yoneticilere ve hissedarlara sunabilmektedir. Bilgilerin
sekil ve icerikleri, her isletmenin kendine 6zgii durumlara
gore degisebilmektedir.

19.Soru
Asagidakilerden hangisi para ve sermaye piyasalarinin
kiiresellesmesinin sonuc-larindan biri degildir?

A

Sirketlerin, yabanci piyasalardan fon temin etme imkanina
kavusmasi

B

Yatirimcilarin, daha etkin bir portfoy gesitlendirme olanagina
kavusmasi

C

Doviz piyasalari ve borsalardaki islem hacminin ¢ok bilyik boyutlara
ulasmasi

D

Finansal serbestlesmenin azalmasi
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E
Piyasalarda, uluslararasi kurumsal yatirimcilarin roliiniin
yerli yatirimcilarin dniine gegmesi

Yanit Aciklamasi: Finansal serbestlesmenin azalmasi, para
ve sermaye piyasalarinin kiresellesmesinin sonuglarindan
biri degildir.

20.Soru

1923 yilinda yapilan izmir iktisat Kongresi'ne katilan
sanayicilerin 6nerileri dogrultusunda bir sanayi bankasinin
kurulmasina karar verilmistir.

A

1938- Halk Bankasi

B

1925- Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi
C

1944- Yapi ve Kredi Bankasi

D

1927- Emlak ve Eylem Bankasi
E

1930- T.C. Merkez Bankasi
1.Soru

Asagidakilerden hangisi finansal sistemi olusturan
unsurlardan biri degildir?

A

Tasarruf sahipleri

B

Bagimsiz denetgiler

C

Yatirimcilar

D

Yatirim ve finansman araglari
E

Yardimci kuruluslar

Yanit Agiklamasi: Bagimsiz denetgiler, finansal sistemi
olusturan unsurlardan biri degildir.

2.Soru

Asagida belirtilen bankalarin temel fonksiyonlarindan
hangisi bankacilik sektériiniin asli isidir?

A

Bankalar finansal aracilik yapar
B

Bankalar mali bilgi Gretir

C

Bankalar kaynak tahsisi yapar

D

Bankalar fiyat bilgisi tretir

E
Bankalar risk yonetimi yapar

3.Soru

Asagidakilerden hangisi veya hangileri Kamuyu
aydinlatmanin, sermaye piyasalarinin

gelisimi agisindan dnemlerindendir?

I.Yetersiz ve agik olmayan bilgiler sermaye

piyasasinin isleyisine zarar vererek sermaye

maliyetini artirabilir.

Il.Agiklanan bilgilerin niteligi ve niceligi arttikga, sirketin
degeri hakkindaki belirsizlikler ortadan kalkar.

IlIl. Glvenilir ve zamanl bilgi, sirket blinyesindeki karar
ahicilarin glivenini artirir ve

dogrudan blyiimeyi ve karhhgi etkileyen

basaril sirket kararlari almalarini miimkin

kilar.

IV. Agiklanan bilgiler, sirketin hisse senedi fiyatina
yaptiklari dogrudan etkinin yaninda,

sirket disindaki karar alicilarin (menfaat sahipleri,
yatirimcilar ve borg verenler), sirket

ile ilgili bilgi toplama inisiyatiflerine etki

ederek fiyati dolayh olarak da etkilerler.

A
LIl
B
1,11

C

LIV
D

LILIV

E
LILILIV

Yanit Agiklamasi:

Kamuyu aydinlatmanin, sermaye piyasalarinin

gelisimi agisindan 6nemi su sekilde 6zetlenebilir:

e Kamuyu aydinlatma, yatirimcilarin korunmasi igin glicli
bir aractir. Sermayenin gekilmesine ve piyasalara olan
guvenin artirilmasina yardimci olur.

e Zayif kamuyu aydinlatma, sermaye piyasalarinda etik
olmayan davranislara ve piyasa

bltlnliglinin bozulmasina neden olur. Bu

durum sadece sirketlere degil, bir bitin

olarak ekonomiye de zarar verir.

e Yetersiz ve aclk olmayan bilgiler sermaye

piyasasinin isleyisine zarar vererek sermaye

maliyetini artirabilir.

e Glvenilir ve zamanli bilgi, sirket biinyesindeki karar
alicilarin glvenini artirir ve

dogrudan biytimeyi ve karlihgi etkileyen

basarili sirket kararlari almalarini miimkiin

kilar.

e Aciklanan bilgiler, sirketin hisse senedi fiyatina yaptiklari
dogrudan etkinin yaninda,

sirket disindaki karar alicilarin (menfaat sahipleri,
yatirimcilar ve borg verenler), sirket

ile ilgili bilgi toplama inisiyatiflerine etki

ederek fiyati dolayh olarak da etkilerler.

e Aciklanan bilgilerin niteligi ve niceligi arttik¢a, sirketin
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degeri hakkindaki belirsizlikler ortadan kalkar.

¢ Daha kaliteli kamuyu aydinlatma ile sirket

daha uzun dénemli yatirimcilari gekebilir,

daha genis anlamda analiz imkani saglanir,
yonetimin kredibilitesi ve hesap verebilirlik

dizeyi artar.

4.Soru

Asagidakilerden hangisi para piyasasinda islem goren
finansal bir arag degildir?

A

Hazine bonosu

B

Banka bonosu

@

Mevduat sertifikasi
D

Konut kredisi

E

Finansman bonosu
5.Soru
Asagidakilerden hangisi finansal araglarin sahip olabildigi
niteliklerden birisidir?
A

Kiymetli evrak

B

Gizli evrak

C

Risksiz evrak

D

Nominal evrak

E

Gergek evrak

Yanit Agiklamasi: Piyasalarda fon talep edenlerle fon arz
edenler bir araya gelir. S6z konusu fonlar, islem yapanlar
arasinda anlasmayi glivenceye alan birtakim kiymetli
evraklarla devredilmektedir ve bunlara da "finansal
araglar'" denilmektedir.

6.Soru

Tahvilde "kupon orani" dendiginde hangisi anlasiimalidir?

A

Vade

B

itfa tarihi

C

Déviz kuru

D

Nominal faiz orani

E
Nominal deger

Yanit Agiklamasi: Kupon orani: Nominal deger lizerinden
ylizde olarak belirtilen, tahvil sahibinin alacagi faiz
miktaridir.

7.Soru

Merkez bankalari ile ilgili olarak verilen ifadelerden
hangisi veya hangileri yanlistir?

I- Ulkemizde merkez bankasi ézeldir.

II- Merkez bankasi ekonomik para politikasini uygular.
IlI-Osmanli bankasi bir donem merkez bankasi gérevini
yerine getirmistir.

IV-T.C. Merkez Bankasi 1930 yilinda kurulmustur.

A

I-11-111

B

Yanhz IV

C
-1

D
Yanhz |

E
"-1v

Yanit Agiklamasi:

Ulkemizde merkez bankasi kamu bankasidir. Dogru cevap
D'dir.

8.Soru

I-Tahvilin hangi para biriminden gikarildigi,lI-Tahvilin hangi
lkede ihrag edildigi,|ll-Tahvilin hangi tlkelerin
borsalarinda kote edildigi,IV-ihraccinin hangi iilkeden
oldugu,V-Yatirimcilarin hangi tlkeden
oldugu.Yukaridakilerden hagisi kiiresel tahvil piyasasinin
siniflandirilmasinda kullanilan baslica kistaslardandir?

A

lve ll

B

I, 1Ilve IV

C

11, 1l ve V

D

I, 1, 1V ve V
E

L, L, IV ve V

Yanit Agiklamasi: ¢ Tahvilin hangi para biriminden
cikarildigi, e Tahvilin hangi (ilkede ihrag edildigi, ® Tahvilin
hangi tlkelerin borsalarinda kote edildigi, ® ihracginin
hangi Glkeden oldugu, ¢ Yatirimcilarin hangi tilkeden
oldugu.

9.Soru

Fiyatlarin artacagi beklentisine gére kar elde etmek
amaciyla alim satim yapan kisi veya kurumlara ne ad
verilir?

A
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Hedger

B
Spekiilator

C
Broker

D
Arbitrajci

E
Dialer

10.Soru

Son yillarda, derecelendirme biyiik dnem kazanmaya
baslamis olup uluslararasi alanda yogun ilgi gormeye
baslamistir. Bu ilginin sebebi yatirimcilar ve ihragcilardan
kaynaklanmaktadir. Kredi derecelendirme kuruluslarinin
belirledigi kredi notlari ihragci ve yatirnmcinin hamlelerini
belirlemesinde belirleyici rol oynamistir. Ancak 2008-2009
kiiresel finansal krizinden sonra kredi notlarinin sayginlig
sorgulanmaya baslanmistir. Tahvillerin kredi notu yatirim
yapilabilir ve yatirim yapilabilir seviyesi alti olarak
notlandirilir.Bu anlatilanlardan asagidakilerden hangisi
¢ikarilamaz?

A
Kredi derecelendirme kuruluslari yatimciya yararl bilgiler
sunar.

B

Kredi derecelendirme kuruluslarinin kredi notlari, o kurulusa
yatirim yapilip yapilamayacagi hususunda kesinlikle dogru
bilgi verir.

C

Son yillarda yatiricilarin derecelendirme talepleri artmistir.

D
Derecelendirme almis ihragci daha kolay satis
gerceklestirmektedir.

E
2008-2009 kuresel finansal krizine ragmen kredi
derecelendirme kuruluslarinin popdlerligi artmaktadir.

Yanit Agiklamasi: Son yillarda, derecelendirme biyik
6nem kazanmaya baslamis olup uluslararasi alanda yogun
ilgi gdrmeye baslamistir. Bu ilginin sebebi yatirimcilar ve
ihragcilardan kaynaklanmaktadir. Kredi derecelendirme
kuruluglarinin belirledigi kredi notlari ihragci ve
yatirimcinin hamlelerini belirlemesinde belirleyici rol
oynamistir. Ancak 2008-2009 kiresel finansal krizinden
sonra kredi notlarinin sayginligi sorgulanmaya
baslanmistir. Tahvillerin kredi notu yatirim yapilabilir ve
yatirim yapilabilir seviyesi alti olarak
notlandirilir.Anlatilanlardan yola gikarak kredi notlarina
glvenmek gerektigini ancak bunlarinda yanilabilecegini
g0z onlinde tutmak gerektigini ¢ikarabiliriz.

11.Soru

Gelecek sozlesmeleri, sézlesmeye konu olan {irlinlin
tirtine gore siniflandirildiginda, asagidakilerden hangisi bu
siniflamada yer almaz?

A
Doviz gelecek s6zlesmeleri

B
Faiz gelecek sozlesmeleri

C

Endeks gelecek sozlesmeleri
D

Mal gelecek s6zlesmeleri

E
Prim gelecek sozlesmeleri

Yanit Agiklamasi:

Sozlesmeye konu olan Grindn tiirliine gore, gelecek
sozlesmeleri farkli sekilde siniflandirilabilir:

Doviz gelecek s6zlesmeleri

Faiz gelecek sozlesmeleri

Endeks gelecek sozlesmeleri

Mal gelecek s6zlesmeleri

12.Soru

Asagidakilerden hangisi sermayesine gore siniflandirilan
bankalar arasindadir?

A
Ticari bankalar

B
Ozel bankalar

C
Kalkinma bankalari

D
Uzman bankalar

E
Yatirim bankalari

13.Soru

Asagidakilerden hangisi/hangileri bir sirketin kendi yerli
piyasalari disindan fon temin etme gerekgeleri arasinda
sayilabilir?

I. Bazi buiyuk sirketler, kendi tilke piyasalari yeterince
gelismedigi i¢in, yabanci veya uluslararasi piyasalarda
menkul kiymet ihrag ederler.

II. Sirketler veya borglanan devletler uluslararasi
piyasalarda, kendi llke piyasalarindan daha pahali
fonlama bulabilmektedir.

lll. Fon bulma ihtiyaci olan sirketler, yurt disindan
borglanarak fon kaynaklarini ¢esitlendirme amaci
glderler.

A
Yalnizca |

B
Yalnizca ll

C
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Yalnizca lll
D

Ive lll

E

lve ll

Yanit Agiklamasi:

Sirketler veya borglanan devletler uluslararasi piyasalarda,
kendi tlke piyasalarindan daha pahal degil daha ucuza
fonlama bulabilmektedir. Bu nedenle Il segenekte yer alan
ifade bir sirketin kendi yerli piyasalari disindan fon temin
etme gerekgeleri arasinda sayllmadigindan yanhstir. Buna
gore dogru cevap D’dir.

14.Soru

Asagidaki seceneklerden hangisinde tirev Grlnleri
siniflamasinda yer alir?

A
Senet
B
Vade
C
Arbitraj
D
Bakir

E
Hedger

Yanit Agiklamasi: Tiirev Urtnleri, kullanilma amaglarina
gore (¢ grupta toplamak mimkinddr. Bunlar ¢ Riskten
korunma, e Spekiilasyon, e Arbitrajdir. bu nedenle dogru
cevap " C" segeneginde yer almaktadir.

15.Soru

Tahvil ve bononun vadesinde yatirimcinin eline gececek
olan para miktari asagidakilerden hangisidir?

A

Kupon orani

B

Vade

C

itfa

D

Nominal deger
E

Fon

Yanit Agiklamasi:

Nominal deger: tahvil ve bononun vadesinde yatirimcinin
eline gececek olan para miktaridir.

16.Soru

Asagidakilerden hangisi bir finansal piyasa sinifi degildir?

A
Para piyasasi

B

Ulusal piyasa

C

Spot piyasa

D

ikincil Piyasalar

E

Uciinciil Piyasalar
17.Soru

ilk merkez bankasi olan ingiltere Bankasi kac yilinda
kurulmustur?

A
1654
B
1658
C
1660
D
1661

E
1664

18.Soru
Ulkemizde bir ddnem Merkez Bankasi gérevini yerine
getirmis olan banka asagidakilerden hangisidir?

A

is Bankasi

B

Halk Bankasi

C

Osmanli Bankasi
D

Ziraat Bankasi

E
Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi

19.Soru
Asagidakilerden hangisi ikincil paydaslardandir?

A

Sivil toplum orgutler
B

Kreditorler

C

Distribltorler

D

Perakendeciler

E

Toptancilar

Yanit Agiklamasi:
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ikincil paydaslar ise sivil toplum érgiitleri, devlet, eylemci
gruplar, medya, halk, sponsorlar gibi isletme faaliyetlerini
etkileyen ve isletme faaliyetlerinden etkilenen
paydaslardir

20.Soru

Bir vatandasin yatirim yaptig piyasada islem goren islem
aracinin finansal verilerini ve 6zel durumlarini takip
edebilecegi elektronik bilgi sistemi asagidakilerden
hangisidir.

A

Derecelendirme Kurulusu

B

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
C

Araci Kurulug

D

Borsa

E

Denetim Raporlari

Yanit Agiklamasi:

Kamuyu aydinlatma platformu sermaye piyasalarinda
islem goren halka agik sirketlerin ve tim araci kurumlarin
finansal tablolarinin, 6zel durum agiklamalarinin ve diger
bildirimlerinin elektronik imza teknolojisi kullanilarak
glvenli bir sekilde iletilmesini hedefleyen bir elektronik
bilgi toplama ve yayin sistemidir. Dogru cevap B'dir.

ONLINE DONEMDE NELER OLDU? SORU CEVAP

1. Asagidakilerden hangisi uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslarindan biridir?

- Standart&poor’s

2. Asagidakilerden hangisi finansal varliklarin
o6zelliklerinden biri degildir?

- Teminat

3. Asagidakilerden hangisi yabanci bir ihraggi tarafindan
baska bir iilkede o iilke piyasasi ile sinirli olmak iizere o
tlkenin para birimi cinsinden yapmis oldugu tahvil
ihracini ifade eder?

-Yabanci tahvil

4. Uluslararasi piyasalarda islem géren yatirim
araglarinin en 6nemli 6zelligi

asagidakilerden hangisidir ?

- Herhangi bir iilkenin yasal diizenlemelerine tabi
olmamasi

5. Asagidakilerden hangisi kamuya agiklanacak mali
tablolarin gercek kabul gormiis muhasebe kavram ilke
standartlarina uygunlugu ile bilgilerin dogrulugunun
defter, kayit ve belgeler lizerindeki incelemesini ve
raporlanmasini ifade eder?

- Bagimsiz denetim

6. Asagidakilerden hangisi sermayelerine gore bankalar
arasinda yer alir ?

- Kamu bankalari

7. islemin bitis valoriinde anapara ve faizin geri alinarak
menkul kiymetin geri satilmasina ne ad verilir ?

- Ters repo

8. ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler
karsiliginda toplanan paralarla, varhiga dayali menkul
kiymet sahipleri hesabina miilkiyet esaslarina gore
olusturulan mal varhigina ne ad verilir ?

- Varlhik finansmani fonlari

9. ihraggilarin borg niteligindeki menkul kiymetlerinin
anapara ve faizini zamaninda geri 6deme yeterliliklerini
gostermek amaciyla yapilan degerlendirmeyi tanimlayan
kavram agagidakilerden hangisidir ?

- Derecelendirme

10. Asagidakilerden hangisi hissedarlar dahil tim
paydaslarin haklarini korumayi ve sirket yonetiminin
sorumluluk ve yiikiimliiliklerini ortaya koymayi
amaclayan yonetim felsefesini ifade eder ?

- Kurumsal yonetim

11. Asagidakilerden hangisi Londra bankalararasi borg
verme faizinin kisaltmasidir ?

- LIBOR

12. Bankalarin fon fazlasi olan kesimlerden topladiklari
kaynaklari fon ihtiyaci olan kesimlere aktarmasi
bankalarin hangi temel fonksiyonu kapsaminda
degerlendirilir ?

- Finansal aracilik yapmak

13. Asagidakilerden hangisi Tiirk bankacilik sektoriiniin
yeniden yapilandirma siirecinin dayandigi temel
unsurlardan biri degildir ?

- Mevduat ve kredi faiz oranlarinin serbest birakilmasi
14. Bir yildan kisa vadeye sahip borglanma araglarinin
islem gordiigii piyasalara

....... Piyasalari, bir yildan daha uzun vadeli finansal
araglarin islem gordigii piyasalara ise ...... piyasalari
denir?

- Para/sermaye

15. Finansal piyasalarinin devletler tarafindan
diizenlenmesinin ilk nedeni

asagidakilerden hangisidir ?

- Makroekonomik alanda istikrari korumak

16. Asagidakilerden hangisi Sermaya Piyasasi Kurulu’nun
gorevleri arasinda yer almaz ?

- Para ve doviz piyasalari ile ilgili diizenleyici 6nlemler
almak

17. Genellikle belirli bir biiyukliigiin iizerindeki menkul
deger ihraglari ile ilgilenen biyiik firmalarin tek tutarl
hisse senedi ve tahvil ihraglarini listlenen ihtisas sahibi
finansal kurulus asagidakilerden hangisidir?

- YATIRIM BANKASI

18. ... ...... sirket, ortaklar ve sirketi degerli kilan diger
misteriler arasindaki

iletisimi en etkin sekilde siirdiirmek igin finans, iletsim,
pazarlama ve menkul kiymet hukukunu entegre eden bir
stratejik yénetim bigimidir.

Yukaridaki ciimlede bos birakilan yeri agsagidakilerden
hangisi dogru sekilde tamamlar?

- Yatinmai iligkileri

19. Asagidakilerden hangisi tahvilin lizerinde yazili olan
degeri ifade eder ?

- Nominal deger

Sayfa 88



SERMAYE PIYASALARI VE FINANSAL KURUMLAR

20. Osmanh Déneminde ilk kagit parayi ne ad verilir ?

- Kaime

21. Asagidakilerden hangisi Tiirkiye Degerleme Uzmanlar
Birligi (TDUB) kurulus amaglari arasinda yer almaz ?

- Gayrimenkul degerleri konusunda sadece boélgesel
istatistikler olusturmak

22. Derecelendirme ile ilgili asagidakilerden ifadelerden
hangisi yanligtir ?

- SPK’ya tabi tiim girketlerin yaptirmasi zorunludur

23. Kayith sermaye sisteminin getirilme nedeni
asagidakilerden hangisidir ?

- Sermaye artirimlarinda formaliteleri azaltmak

24. Baz aldig1 endeksin performansini yatirimcilara
yansitmayi amaglayan ve

paylari borsalarda islem géren yatirim fonu
asagidakilerden hangisidir ?

- Borsa yatirim fonlari

25. Sahibine hem faiz hem de kardan pay alma hakki
veren tahvil tiirii agagidakilerden hangisidir ?

- Kara istirakli tahvil

26. Asagidakilerden hangisi isletmenin birincil paydaslari
arasinda yer alir?

- Kreditorler

27. Tiiccarlarin altinlarini teslim ettikleri tiiccarlara ne ad
verilir ?

- Goldsmith

28. ...... finansal piyasalara fon sunanlarin sunduklari fon
karsihginda fon talebinde bulunanlardan aldiklari
varliklardir.

Yukaridaki cimlede bos birakilan yeri agsagidakilerden
hangisi dogru sekilde tamamlar?

- Finansal varlik

29. Tahvilin, nominal degerinden daha diisiik bir bedelle
satilmasi durumunda asagidakilerden hangisi s6z konusu
olur?

- ihrag primi

30. isletmelerin , ihrag ettikleri tahvillerin geri
6demesinde kullanmak iizere olugturduklari fona ne ad
verilir?

- itfa Fonu

31. Asagidakilerden hangisi sermaye piyasa kurulu’nun
gorevleri arasinda yer....?

- PARA VE DOVIiZ PIYASALARI iLE iLGiLI DUZENLEYiCi
ONLEMLER ALMAK

32. Asagidakilerden hangisi Tiirk bankacilik sistemindeki
bankalarin gergeklestirebilecekleri faaliyetler arasinda
yer almaz?

- TICARi AMAGLA TASINMAZ ALIM-SATIMI

33. Gelismekte olan iilkelerde yatirnm sermayesi
eksikligini gidererek sanayinin gelismesini hizlandirmak
amaciyla faaliyet gosteren banka tiirii asagidakilerden
hangisidir?

- KALKINMA

34. Finansal piyasalarin kurumsallagmasiyla ilgili
asagidaki ifadelerden hangisi yanhstir? -YURT DISI
PiYASALARA YATIRIM YAPMAK PORTFQY RiSK
DENGESINi OLUMSUZ ETKILER

35. Asagidakilerden hangisi borsalarin temel
islevlerinden biri degildir?

- EMiSYON HACMINi ARTIRMAK

36. I. vade ve miktar ayarlamasi yapmak Il. Risk
ayarlamasi yapmak

Ill. Finansal danigsmanlik yapmak

Yukaridakilerden hangileri hem fon sunanlara hem de
fon talep edenlere hizmet vermekte olan finansal
kurumlarin baglica fonksiyonlari arasinda yer alir?

-1, 1velll

37. I. Teknolojik gelismelerin islem yapmayi
kolaylastirmasi

Il. Finansal piyasalarin serbestlesip yabanci yatirimcilara
acilmasi lll. Dig ticarette korumacilik egilimlerinin
artmasi

IV. Yatinmcilarin artan oranda kurumsallagmasi
Yukaridakilerden hangileri piyasalarin kiiresellesme
siirecine katki yapan faktérler arasinda yer alir?

-, lvelV

38. Asagidakilerden hangisi halka sunulmayan, sirketin
elinde bulunan hisse senetlerini ifade eder?

- KASA HiSSE SENETLERI

39. Asagidakilerden hangisi tasarruflari, gelir saglayici
islere kredi olarak kanalize eden igletmedir?

- BANKA

40. ABD'li bir sirketin New York Borsasinda islem
gordiigu Pazar ........... piyasa iken, bir Tiirk sirketinin
hisseleri New York Borsasinin ........... piyasasinda islem
goriir. Yukaridaki climlede bog birakilan yerleri
asagidakilerden hangisi sirasiyla ve dogru olarak
tamamlar?

- YABANCI/ULUSAL

41. ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler
karsihiginda toplanan paralarla varhiga dayali menkul
kiymet sahipleri hesabina miilkiyet esaslarina gore
olusturulan mal varligina ne ad verilir?

- VARLIK FINANSMANI

42. Kamuya agiklanacak bilgi tiirleri ile ilgili agagidaki
ifadelerden hangisi yanhstir?

- DIS RAPORLAMA, YEREL YA DA DUZENLEMELER VE
STANDARTLAR CERCEVESINDE OLUSTURULUR.

43. Asagidakilerden hangisi kamuyu aydinlatma
kapsaminda sunulacak bilgilerin siniflandiriimasinda
dikkate alinan faktérlerden biri degildir?

- ARACI KURULUSLAR

44. New York Borsasinda menkul kiymet ihrag eden
yabanci sirketler iilkenin yasalarina uymak
zorundadirlar?

-ABD

45, ... insanlari yaniltarak bir menkul kiymet almaya
veya satmaya yonlendirerek fiyatini yapay bir seviyede
belirlemeye yonelik ifade eder.

Yukaridaki ciimlede bos birakilan yeri agsagidakilerden
hangisi dogru sekilde tamamlar?

- MANiIPULASYON

46. Turkiye de ihrag edilen menkul kiymetlere ISIN ve CIF
kodunu asagidakilerden hangisi tahsis etmektedir?
-TAKASBANK
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47. Asagidakilerden hangisi 6demeler dengesi agigi olan
lilkelerin kisa vadeli finansman acigini karsilamak
amaciyla kurulmustur?

- ULUSLARARASI PARA FONU

48. Opsiyonu alan tarafin, satan tarafa 6dedigi tutara ne
ad verilir?

- OPSIYON PRiMi

49. Kurumsal yénetim galigmalarinin ilk olarak ortaya
ciktigi Glke asagidakilerden hangisidir?

- AMERIKA BIiRLESiK DEVLETLERI

50. Japonyada yabanci menkul kiymetler islem gordiigii
piyasaya ne ad verilir?

- SAMURAI PiYASASI

51. Kayith sermaye sisteminin getirilme nedeni
asagidakilerden hangisidir ?

- Tasarruflarin pay senetlerine yatirilmasini 6zendirmek
52. Kurumsal yonetim ¢alismalarinin ilk olarak ortaya
ciktigi iilke asagidakilerden hangisidir ?

- Amerika birlesik devletleri

53. Tiirkiyede ihrag edilen menkul kiymetlere ISIN ve CIF
kodunu asagidakilerden hangisi tahsis etmektedir ?

- Takasbank

54. . ..... nominal deger lizerinden yiizde olarak
belirtilen, tahvil sahibinin alacagi faiz miktaridir.
Yukaridaki ciimlede bos birakilan yeri agagidakilerden
hangisi dogru sekilde tamamlar ?

- Kupon orani

55. Asagidakilerden hangisi kamuya agiklanacak mali
tablolarin genel kabul gérmiis muhasebe kavramy, ilke ve
standartlarina uygunlugu ile bilgilerin dogrulugunun
defter kayit ve belgeler iizerinden incelenmesi ve
raporlanmasi ifade eder?

- Kamuyu aydinlatma
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